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PRINCIPALES DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS

a} Laz acciones que representan e capital social serdn siernore naminativas y conferirdn a sus
propistarios iguales derechos v oblgacionas.

b) La accidn es el titwle aecesaric para asreditar, ejercer y transmitir la cafidad de accionista.

€} La extubicién material de ios (ludos es necesaria para el ejercicia de los derechos que incorpora.

dy Las acsionistas tiznen derecho preferente, en proporcidn a sie acciones, para suscribic lag que se
=nitan Gn case de auments del capital scoial.

€} Los accionistas podran hacerse representar en las Asambleas Generales por ofro accionista
mediante simple carla o por persona extrafa, medianle carls autenticada & Poder Especial o
General con facuhad suficiente. No podran ser representantes de oz accionlstas los
administradores, ri &l Auditor de |z sociedad. Una sota PErs0Na no podra represantar mas de |a
cuana parle del capital social, sslvo st se tratare de sus propias actiches ¥ las de ayuellas
personas de quian sea representants i=gal,

f} Cada accitn es indivisibla,

g} Las rasaluciones lagalmente adopladas por fa Junta General son obligatcrias para todos los
acriotistas, adn para los ausentes o disidentes,

h} Para ejercer los derechos de parficlpacian en ias juntas generales de accicnistas v, en gereral, en
la sdministracisn social, bastard que & accionisia aparezca registrade como tal en el Libro de

Registro de Accionistas.

TRANSFERENCIA £ ACCIONES, Las acciones serdn ansteridas fibremrente por endoso o por

cuatquier oo media previslo por el gerecha comin seguido del registro en el Libro que al ofagte

fleva la sociedad, La sociedad no respondera de |a sutenticidad de la firma del cndosante,

NEGOCIABILIDAD: Los cerlificadas de acciones seran negociatles a fravés de la Bolsa de

ky De conformidad a lo establecido en al articulc 20 del Reglamento General intemo de la Bolsa de
Valores de El Salvador, SA de CV. |2 Sociedad debera realizar el asienlo en su libro de

Registra de Accionistas, dentro de los ofmeo dias siguientes a la presentacidn de la
documentacisn necesaria para afectiar el comespondiante asienta.
REPOSBICICH DE TITULOS: En case de pérdida, detarioro o destruccion de un titule @ de un
cerlificada de acciones, tal documento serd repuests por la sociedad 3 costa del interesada,
previo cumplimients de las farmalidades que preseriba la ley. En el titdo o cerificado de
reposicion se hard conslar su calidad v que &l primitivo queda sin ningiin vator, El emisor debera
enviar a i Bolsa de Valores a mas fardar ®f dia siqulente habil de recibida la solicilud de
rRpOSICIGN, una nolificacion de dicha situacién, indicando fas caracteristicas del carificado, la
fecha en que se coloed y domas caracteristicas necesarias para su identificacian,

mjDEFOSITO ¥ CUSTODIA- Los certificados de acciones gque se negociaran en |a Bolsa de Yalores
deberan eslar depositados y endosadas en adminiskracién & favor de Centrat de Depdsito de
Valotes, 8.A de CV (CEDEVAL. 5.A. DE G\, con veinticuata horas de anticipacidn a su
negaciacian,

n} En & caso de reduccion de capital sacial madiants atnertizacion de las acciones, la designacion
de las que hayan de ser cancaladas se hara por sarten, con inletvencion de un representante de
la Oficina que ejerza la vigilancia del Estade, debiendo levantarse acka nolarial de fodo elip, EI
valor de amortizacion de cada acoion sera el resultado de Ia division dal haber social seglin el
lima balance aprobada por I junta general, entre el nimaero de acclones en circulacisn,
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Nombre del emisor:

Comparifa de Telecomunicaciones de El Salvador, 8, A. de C. V.

Denominacion de la emision;

ACTE

Principales caracteristicas de la emision;

Naturaleza del valor: Titulos de participacién en el capital social

Clase de Valor: Acciones comunes y nominativas de una sola serie

Forma de representacion de las acciones: las acciones estan representadas por medio de titulos valores
denominados certificados definitivos, emitidos por la sociedad y que pueden amparar una o mas
acciones.

Monto de la emisién: Cuatrocientos treinta y ocho millones ciento cuarenta y un mil novecientos
dolares de los Estados Unidos de América (US § 438,141,900.00), de capital social suscrito y pagado.
Cantidad de Acciones que componen el capital social: Veintitrés millones sesenta mil cien
(23,060,100)

Valor Nominal de la Accién: Diecinueve délares de los Estados Unidos de América (US $ 19.00) cada

una.

Razones literales;

“L.os valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Pablico Bursatil de la
Superintendencia. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor”,

“La inseripcion de la emisidn en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia

del emisor™.
“Es responsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este prospecto™,

Denominacion de la casa de corredores de Bolsa;

Valores BANAGRICOLA, S. A. de C. V., Casa de corredores de Bolsa

Denominacion social del estrocturador;

CTE.S.A.deC. V.

Clasificacion de riesgo otorgada;

La categoria de riesgo otorgada en el informe de calificacion de fecha 21 de Septiembre de 2012 a CTE,
S.A. DE C.V. por Ia clasificadora de riesgo al 30 de Junio de 2012 es triple EAAA de Fitch
Centroamérica, S.A., que corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mds alta capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son

insignificantes y su Perspectiva Estable,

Referencias de autorizaciones de inscripcién en la Bolsa de Valores y autorizacién de asiento registral en
el Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero, del emisor y de la

emisién;

Acuerde de su Junta Directiva, tomada en sesién nimero cuatro celebrada el 23 de enero de 1998, por el
que se resolvid inscribir sus acciones en la Bolsa de Valores,

Acuerdo de inscripeién de la Junta Directiva de Mercado de Valores de El Salvador, Sociedad Andnima
de Capital Variable - Hoy Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V -, tomada en sesion nimero
J.ID.11/1998, de fecha 2 de Junio de 1998.

Autorizacion del asiento en el Registro Publico Bursitil, tomado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores hoy Superintendencia del Sistema Fiaanciero, en sesién ndmero C.D.
43/1998, de fecha 16 de Julio de 1998,

Acuerdo de la Junta General Ordinaria v Extraordinaria de Accionistas niumero dieciocho celebrada el
25 de marzo de 2010, para disminuir el capital social por reformas al Cédigo de Comercio.

Acuerdo de inscripcion en Bolsa de Valores, autorizado por la Junta Directiva de la Bolsa de Valores de
El Salvador, S.A. de C.V. tomado en sesién No. JD — 04/2012 de fecha 20 de Marzo de 2012.
Autorizacion del asiento registral por modificaciones at pacto social en el sentido de disminuir el capital
social para adecuar el valor de la accién a las reformas del Cddigo de Comercio, tomado por el Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No. CD - 36/2012 de fecha 5 de

Septiembre de 201 2.



II- MENSAJE DEL GERENTE EJECUTIVO

Con mas de cinco afios de operaciones en El Salvador, Claro se ha convertido en el
referente de las telecomunicaciones en el pais. [.a inversion realizada por América Mévil
ha ubicado al pais a la vanguardia tecnoldgica en telecomunicaciones, gracias a una
renovacion técnica integral y el desarrollo constante de mejores servicios v productos.

La infraestructura tecnoldgica soporta la demanda de mds de dos millones de clientes en
servicios de telecomunicaciones, que reflejan nuestra consolidacion y posicionamiento
en ¢l liderazgo del sector.

En un ambiente altamente competitivo, con 9 operadores de telefonia fija, 4 de telefonia
movil y 11 de larga distancia, nuestra compafifa se distingue por el firme compromiso de
atencion al cliente, fundamentado en los valores corporativos: Excelencia, Innovacion,
Dinamismo, Liderazgo y Comunicacion.

Los valores corporativos nos permiten satisfacer las necesidades de quienes nos
prefieren, porque estamos a su lado en todo momento, actuando con responsabilidad y
aproximando los avances tecnoldgicos a la vida cotidiana.

Claro es una de las més grandes compafiias privadas del pais, con la mayor cantidad de
agencias, cadenas y distribuidores, lo que nos permite estar cerca de nuestros usuarios
ofreciendo soluciones a la medida de cada cliente; esto es posibie gracias al alto nivel de
profesionalismo de los colaboradores de nucstra organizacion.

Actualmente Claro ofrece todo el portafolio de servicios, desde una linea fija y mavil,
Internet y cable tv, hasta soluciones corporativas como enlaces de datos de alta
velocidad, enlaces de datos de Internet a nivel internacional, enlaces dedicados, Els v
otros, formando la red mds completa y mas robusta del pais, por lo cual las principales
compaiiias, industrias, bancos y empresas de telecomunicaciones del pais confian en

Claro,

La responsabilidad social empresarial es un componente angular en la visién de Claro,
apoyando la educacion, el deporte, la cultura, instituciones humanitarias, ademas de la
accion efectiva en casos de desastres naturales como terremotos, huracanes y tormentas.

Claro ha realizado alianzas exitosas con el Ministerio de Educacidn, impulsando becas
para 81 estudiantes, brindando conectividad a 90 institutos y escuelas nacionales a través
del proyecto Escuelas Digitales, beneficiando a mas de 81,000 estudiantes, 2 mil

maestros y padres de familia.

Asimismo, Claro es una empresa consciente de la importancia de promover el uso de
herramientas tecnologicas en los ambientes escolares, por lo que en 2008 lanzo su
programa “Mochila Digital Claro” donando 2,500 computadoras XO (OLPC) para el uso
de nifios y nifias de educacion basica en el pais. Para el 2010, Claro dio continuidad a



“Mochila Digital Claro” a través de la Secretarfa de Inclusién Social, donando mds de
mit computadoras que irdn a programas del ISNA y a escuelas rurales del
departamento de Chalatenango, a través del Ministerio de Educacion.

Desde su Incursion al mercado salvadorefio, Claro se ha destacado por ser una
empresa integral, ofreciendo la mayor cobertura nacional, constante innovacién de sus
productos y servicios, tecnologia de punta y permanentes inversiones en nuestra red,
para mantener la capacidad de respuesta al cliente las 24 horas de cada dia.

Léc. Exic Sc@ég‘gﬁﬁ\ér Canjura

Gere?eﬁecutivo
CTE, 5. A.DEC. V.



RESUMEN EJECUTIVO

La Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, Sociedad Anénima de Capital Variable (CTE,
S.A. de C.V.), principal empresa de telecomunicaciones del pafs, surge a partir del proceso de
privatizacién de la estatal ANTEL en 1998, usando el nombre comercial de TELECOM a partir de
1999 ahora CLARO. CTE fue adquirida por France Telecom, quien la administré hasta el afio 2003.

A partir del 9 de septiembre del afio 2003, América M6vil anuncia el inicio de operaciones de negocios
con la compra del 51% de las acciones pertenecientes a France Telecom, representadas en ESTEL.

A principios de diciembre del afio 2004, América Mdvil aument6 su participacién en 41.54% con la
compra de acctones por un monte de 295 millones de dolares, con lo que su participacion total llegd a
95.76%, de los cuales el 54.22% corresponde a AMX EL SALVADOR, SA.DEC.V.yel 41.54% a
SERCOTEL, S.A. DE C.V.

Desde su privatizacion, CLARO ha ofrecido al mercado salvadorefio soluciones de
telecomunicaciones competitivas e innovadoras en las siguientes dreas: telefonia fija, méwvil,
inalambrica, larga distancia intcrnacional, telefonia publica, transmision de datos, Internet, paginas
amarillas y servicios por operadores.

América Moévil ampli6 el espectro de servicios con: DirecTV (television satelital), Turbonnett (Internet
con tecnologia ADSL - aplicaciones de voz y datos con la misma linea, permitiendo el use simuitineo
de teléfono e Internet).

CTE, 8.A. DE C.V. encabeza un grupo empresarial conocido como GRUPO CLARO (GC), cl cual
provee una completa gama de servicios y soluciones en el drea de las telecomunicaciones. Para los
efectos anteriores, el Grupo lo conforman: CTE, S.A. de C.V. para las areas de Telefonia fija,
transmision de datos, servicios por operadores y servicios de Internet, CTE Telecom Personal, S.A. de
C.V. para las dreas de Telefonia mévil, Publitel, S.A. de C.V. para el drea de Telefonia piblica,
Publicom, S.A. de C.V. para el rubro de Paginas Amarillas, Cablenet, S.A. que brinda servicios de
telefonia fija y datos en Guatemala, Telecomoda, S.A. de C.V. para los Directorios Telefénicos y
Servicios Laborales, S.A. de C.V. para dar apoyo técenico, operativo y administrativo.

Con el apoyo tecnoldgico y comercial de América Movil, el Grupo Telecom ha logrado un desarrollo
sin precedente de la red de telecomunicaciones en el pais, mediante una inversién de varios millones de
délares. Con lo anterior se logré instalar a nivel nactonal una red de transporte (back bone) de ultima
tecnologia y con capacidad para enfrentar exitosamente la demanda de nuevos servicios.

Actualmente el Grupo CLARO tiene un parque de servicio mévil de 2,120,621 clientes que incluyen
moviles post pago, prepago, inalambrica postpago y prepago fijo, 642,182 lineas fijas en servicio,
116,595 clientes en Internet, 55,511 clientes en claro TV.

El Grupo CLARO es el operador de telecomunicaciones mas importante en el mercado de telefonia
fija, proveyendo servicios a mas del 80% del mercado local, es también un participante importante en
el segmento de llamadas internacionales.

En lo que respecta al servicio mévil, éste es prestado a través de CTE Telecom Personal, que inici6
operaciones en Febrero de 1999, a partir de enero 2008 se lanzo con €xito la banda ancha para clientes
Claro UMTS, tecnologia para méviles de tercera generacion (3G) sucesor de GSM, también llamado
W-CDMA.

En mayo 2009, inicio un nuevo cambio en la empresa, se relanza el nombre comercial de CLARO, para
facilitar el reconocimiento de la marca y su integracién de servicios de comunicacidn a través de lineas
fijas y moéviles, Internet, y television por cable; incluyendo todos sus productos y servicios disefiados
para el sector corporativo.

Actualmente la oferta de servicios del Grupo CLARO incluye la telefonia fija y movil, telefonia
pablica, servicios de larga distancia nacional e internacional, servicios de transmision de datos (Linea
Dedicada, Frame Relay, Servicios IP, Internet Dedicado, Transdata), Internet con tecnologia ADSL,
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ISDN, videoconferencia, servicios de valor agregado especiales a través de la red inteligente, AFS800,
tarjetas pre-pagadas, call center.

Otro aporte importante en infraestructura de red fija y datos fue la implementacién de Engine Integral,
RFP para elementos de la red NGN clase 4, Servicios de mensajeria corta F_SMS y otros, todos con
tecnologia de clase mundial.

Lo antertor ubica al Grupo CLARO (GC) como una empresa integral en servicios de
telecomunicaciones, en tanto que ofrece la mas variada gama de servicios de acuerdo a las necesidades
de cada cliente. El objetive de GC es proveer el mejor servicio a través de la mayor y mds moderna red
de telecomunicaciones.

Con ¢l servicio de Roaming de CLARO que abarca los cinco continentes, los usuarios de telefonia
moévil adquieren una completa libertad de movimiento entre diferentes paises, siempre y cuando se
encuentre en zona de cobertura de operadores en el extranjero con quienes CLARQO haya firmado un
acuerdo, ya son mds de 222 paises.

Adicionalmente a la red local, el Grupo CLARO cuenta con dos estaciones terrenas para enlace de
satélite, acceso a cables submarinos: Columbus, Emergia, ARCOS, v Maya, una Red Regional
Centroamericana (Directamente a Guatemala, Honduras y Nicaragua; ¢ indirectamente a Costa Rica,
Panama y Meéxico). El Grupo CLARO tiene una presencia muy fuerte en todo el pafs, con mas de 108
puntos de venta ubicados en los distintos departamentos.



11I- ANTECEDENTES HISTORICOS
Control del Gobierno y Privatizacién,

En Septiembre de 1963 el Gobierno de El! Salvador creé la Administracién Nacional de
Telecomunicaciones (ANTEL). Esta entidad de gobierno creci6é de aproximadamente 16 mil lineas, de
las cuales menos del 45% eran automaticas, a 363 mil lineas en servicio al 31 de Diciembre de 1997,
fecha en que los activos de ANTEL fueron traspasados a CTE.

El Gobierno de El Salvador, consciente de la importancia de las telecomunicaciones y del desarrollo
tecnologico de las mismas, enfrent6 el reto de mejorar el servicio impulsando la Ley de Privatizacidn
de la Administracién Nacional de Telecomunicaciones, (ANTEL) mediante Decreto Legislativo No.
53, del 24 de Julio de 1997 publicado en el Diario Oficial el 07 de Agosto de 1997.

A través de dicho decreto se permitié la division de ANTEL en dos sociedades anénimas las que se
denominaron CTE, S.A. de C. V., (TELECOM), e INTEL, S.A. de C. V., ahora Telef6nica El Salvador
S.A. de C. V., el 31 de Diciembre de 1997 la mayoria de los activos de ANTEL fueron transferidos a
CTE.

En un proceso abierto de subasta, el 16 de Septiembre de 1998, ESTEL CO. LLC, compucsta por
France Cables et Radio (FCR), una subsidiaria de I'rance Telecom, y un grupo inversionista local
denominado Central American Communications (CAC), adquiri6 el 51% de las acciones de CTE, S.A.
de C. V. y tomd el control gerencial de la sociedad.

El 7 de diciembre de 2004, América Movil, S.A. de C. V., a través de su filial SERCOTEL, S.A. de C.
V., compré al gobierno de El Salvador, €1 41.54 % de las acciones de CTE, S.A. de C. V.

De conformidad al Acta de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas realizada el 29 de
marzo de 2004, se acordd: Modificar el pacto social de CTE, S.A. de C. V., el que se realizo ante los
oficios de la Notario Rosa Maria Machdén Orellana, con fecha treinta de marzo de dos mil cuatro;
quedando formalizada la modificacién al Pacto Social en Escritura Publica, inscrita bajo el No. 38 del
Libro 1910 del Registro de Sociedades del Registro de Comercio con fecha trece de Abril de 2004;
entre otras cosas para confiar la representacion judicial y extrajudicial de la sociedad al Director
Presidente y/o a un Gerente General. De igual forma, para que los certificados de acciones de la
sociedad sean firmados por dos miembros de la Junta Directiva y no necesariamente por ¢l Director
Presidente y Secretario, de manera de efectuar en forma expedita la emision de nuevos certificados para

los accionistas.
Nombrar Auditores Externos y Fiscal a la firma Pérez-Mejia Navas y Asociados, para el gjercicio del

afio dos mil cuatro.

El 25 de Abril de 2003 se realizé Junta General Extraordinaria de Accionistas, en la cual se acordd,
disminuir el Capital Social y Minimo de la sociedad en seiscientos noventa y un millones ochocientos
tres mil colones equivalentes a setenta y nueve millones sesenta y tres mil doscientos dolares de los
Estados Unidos de Norte América (US $ 79,063,200.00), mediante la disminucién del valor nominal de
todas las acciones en la cantidad de quince colones por accidn; para dar cumplimiento al articulo 129
del Cddigo de Comercio, se acordd consolidar dos acciones de ochenta y cinco colones en una accidn
de valor nominal de ciento setenta colones equivalentes a diecinueve punto cuarenta y dos ochenta y
cinco setenta y uno de délares de los Estados Unidos de América cada una (US $ 19.428571)

El 22 de Octubre de 2003 se realizo Junta General Ordinaria de Accionistas, en la que se informo a los
presentes que ESTEL CO.LLC (Hoy AMX EL SALVADOR, LLC) accionista mayoritario de la
sociedad con el 51% de las acciones de CTE, S.A. de C. V., tomd la decision estratégica de vender a la
sociedad AMERICA MOVIL, 8. A, DE C, V., de Mékxico la totalidad de sus acciones que representan

su capital social.



Los actuales accionistas de CTE, S .A. de C. V. son: AMX EL SALVADOR, S. A. DE C. V. con una
participacion accionaria del 54,22%, SERCOTEL S. A. DE C. V. con un 41.54%, El Gobierno de El
Salvador con una participacion del 1.11% y el 3.13 que corresponde a los accionistas minoritarios.

A. COMPOSICION ACCIONARIA

La composicion accionaria de CTE, S. A, de C. V., ¢s la siguiente:

AMX
34.22%

SERCOTEL
41.54%

ACCIONISTAS
MINORITARIOS
3.13%

A su vez CTE es accionista de otras empresas, y encabeza el grupo Empresarial CLARO, tal y como se
muestra en el siguiente grifico.

CTE,S.A.DE C.V.

CABLENET
99.9%

PUBLICOM
51.0%

PUBLITEL
99.9%

SERVICIOS
LABORALES
99.9%

TELECOMODA
99.9%




TELECOMODA es la accionista mayoritaria de CTE Telecom Personal (Personal), la compafiia de
telecomunicacidon moévil, representa uno de los primeros operadores en introducir en América Latina la
tecnologia GSM 1900 totalmente digital, ofreciendo a sus clientes enormes facilidades y servicios,

PUBLITEL es la subsidiaria establecida para el negocio de telefonia publica, pionera en El Salvador en
el uso de tarjeta “chip” de 1ltima tecnologia.

PUBLICOM, S.A. es la encargada de llevar a cabo el negocio de paginas amarillas.

CABLENET fue adquirida por el grupo CLARO a finales del afio 2000 para poder incursionar ¢l
mercado Guatemalteco, y es una inversioén conjunta entre Grupo Telecom y un grupo de empresarios
Guatemaltecos que eran los propietarios originales de Cablenet.

B. JUNTA DIRECTIVA

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de Abril de 2012, aprobd por mayoria el
nombramiento de la nueva Junta Directiva para el periodo de tres afios, es decir, del dos mil doce al dos
mil quince, quedando por tanto integrada como se detalla a continuacién, la credencial respectiva en ¢l
Registro de Comercio, quedé inscrita bajo el No. 23 del libro 2917 del Registro de Sociedades el 2 de

Mayo de 2012:

Posicion Nombre
Director Presidente Daniel Hajj Aboumrad
Director Secretario Alejandro Canti Jiménez
Primer Director Propietario Carlos José Garcia Moreno Elizondo
Segundo Director Propietario Julio Carlos Porras Zadik
Tercer Director Propietario José Cervantes Rivera
Director Presidente Suplente Oscar Von Hauske Solis
Director Secretario Suplente Rosa Maria Machén Orellana
Primer Director Suplente Enrique Antonio Luna Roshardt
Segundo Director Suplente Daniel Alejandro Tapia Mejia

- Tercer Director Suplente Luis Enrique Oliveros Arreaga



C. CURRICULUM VITAE
DANIEL HAJJ ABOUMRAD, Presidente

Educacion:
Licenciatura en Administracion de Empresas por la Universidad Andhuac (México)

Experiencia:
De 1987 a 1998 en las empresas del Grupo Carso: Bicicletas de México, Dulces y Chocolates Luxus,

Artes Gréaficas Unidas, Galas de México, Euskadi General Tire.
Director General de Radiomovil Dipsa (Telcel), desde Febrero 1997 a la fecha, asi como CEO de

América Movil, desde Octubre del 2000.

JULIO CARLOS PORRAS ZADIK, Gerente General

Lugar de nacimiento: Guatemala, Guatemala
Fecha de nacimiento: 31 de Octubre de 1969
Estado civil: Casado
RECORD ACADEMICO

ESCUELA PRIMARIA: Escuela Americana

San Salvador, El Salvador
ESCUELA SECUNDARIA: Escuela Americana

San Salvador, El Salvador
UNIVERSIDAD: Duke University, Mba

Claremont Mckena College, Ba

Economia

EXPERIENCIA PROFESIONAL

e POSICION ACTUAL

EMPRESA: CTES.A.DEC.V.
GIRO DE LA EMPRESA: Telecomunicaciones
PUESTO: Director General, Representante

Legal v Apoderado General,
Administrativo, Mercantil y Judicial

REPORTA A: AMERICA MOVIL, MEXICO
+ PUESTO ANTERIOR
EMPRESA CLARO BRASIL (AMERICA MOVIL)
GIRO DE LA EMPRESA Telecomunicaciones
PUESTO Vice-Presidente, Coo (Chief Operating Officer)
REPORTA A AMERICA MOVIL, MEXICO

« PUESTO ANTERIOR , ,
EMPRESA CLARO URUGUAY (AMERICA MOVIL)



GIRO DE LA EMPRESA Telecomunicaciones

PUESTO Varigs
REPORTA A AMERICA MOVIL, MEXICO

* PUESTO ANTERIOR

EMPRESA TELECOMUNICACIONES DE GUATEMALA,
S.A. (AMERICA MOVIL)
GIRO DE LA EMPRESA Telecomunicaciones
PUESTO Varios
REPORTA A Gerencia General
*» EMPLEOS ANTERIORES
EMPRESA EMBOTELLADORA CENTRAL, S.A.
GIRO DE LA EMPRESA Industria De Bebidas Carbonatadas
PUESTO Varios
REPORTA A Gerencia General

ROSA MARIA MACHON ORELLANA

Educacidn:
LICENCIATURA EN CIENCIAS JURIDICAS, UNIVERSIDAD CENTROAMERICANA JOSE SIMEON CARNAS (UCA)

Experiencia:
Enero de 1995 a Febrero de 1996, Administracion Nacional de Telecomunicaciones -ANTEL-: Abogado

IL '

Febrero /96 a diciembre /96, Administracion Nacional de Telecomunicaciones ~ANTEL-; Miembro del
Comité de Apoyo al Proceso de Privatizacién. ANTEL

Diciembre /96 a mayo de 1997, SIGET: Asesor de la Superintendencia General de Electricidad y
Telecomunicaciones. SIGET.

Junio de 1997 a enero de 1998, Administracion Nacional de Telecomunicaciones ~ANTEL-: Asesor de la
Presidencia de la Administracion Nacional de Telecomunicaciones -ANTEL —

Febrero de 1998 a Julio de 2001, CTE, S.A. DE C.V.; Gerente de Asuntos Regulatorios y de Competencia

Julio de 2001 a la fecha, CTE, S.A. DE C.V.; Gerente Legal

DANIEL TAPIA

Lugar de nacimiento: México, Distrito Federal
Fecha de nacimiento: 01 de Marzo de 1976
Estado civil: Casado
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RECORD ACADEMICO

Escueia Primaria: Colegio Atenea

Escuela Secundaria: Colegio Meéxico

Universidad: Centro Universitario México Division Estudios Superiores

EXPERIENCIA PROFESIONAL
» POSICION ACTUAL

Empresa América Movil, S. A.B.de C. V.

Giro de la empresa Telecomunicaciones

Puesto Subdirector Juridico

Reporta a Direccion Juridica América Movil, S. A. B.de C. V.,
» EMPLEOS ANTERIORES

Empresa Rangel y Rangel, S. C.

Giro de la empresa Despacho de Abogados

Puesto Abogado

Reporta a Direccion Juridica

LUIS ENRIQUE OLIVEROS ARREAGA

Lugar de nacimiento: (Guadalajara, Jalisco, México
Fecha de nacimiento: 26 de Octubre de 1972
Estado civil: Casado

RECORD ACADEMICO

Escuela Primaria: Instituto Simoén Bolivar
Escuela Secundaria: Instituto México
Universidad: Universidad Panamericana

EXPERIENCIA PROFESIONAL

s POSICION ACTUAL

Empresa América Mévil, S. A.B.de C. V.

Giro de la empresa Telecomunicaciones

Puesto Subdirector Juridico

Reporta a Direceion Juridica América Movil, S. A.B. de C. V,

o EMPLEOS ANTERIORES

Empresa Grupo Financiero BANCRECER, S, A. de C. V.,
Giro de la empresa Institucion de Banca Maltiple
Puesto Gerente Juridico Laboral

Reporta a Direccién General
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D. NOMBRAMIENTO GERENTE GENERAL Y GERENTE EJECUTIVO

En el libro de Actas de Junta Directiva que lleva la sociedad, se encuentra asentada el Acta niimero
CIENTO TRES, celebrada a las once horas del dia diez de mayo de dos mil doce, que en su punto uno
dice: NOMBRAMIENTO DEL GERENTE EJECUTIVO Y GERENTE GENERAL: se expone a la
Junta que conforme a la Cldusula Trigésima Primera y Trigésima Segunda del pacto social, es
necesario nombrar a ambos Gerentes, la Junta Directiva por unanimidad acuerda nombrar como
GERENTE GENERAL de la sociedad CTE, S.A. de C.V,, al Licenciado JULIO CARLOS PORRAS
ZADIK, quien es mayor de edad, Licenciado en Economia, de nacionalidad Guatemalteca, v del
domicilio de la ciudad de Guatemala, Republica de Guatemala; y como GERENTE EJECUTIVO al
sefior ERIC SCOTT BEHNER CANJURA, quien es mayor de edad, empleado, de nacionalidad
salvadorefia y del domicilio de la ciudad de Antiguo Cuscatlan, departamento de La Libertad, quienes
tomaran posesion de su cargo a partir del dia en que se inscriba en el Registro de Comercio la
Credencial de su nombramiento y sus funciones seran ejercidas durante el mismo periodo de la actual
Junta Directiva, es decir hasta el dos de mayo de dos mil quince.

Inscrito en el Registro de Comercio al nimero 30 del libro 2927 del Registro de Sociedades. Del Folio
125 al folio 128. Fecha de inscripcién: San Salvador, veinticuatro de mayo de dos mil doce.

E. HECHOS RELEVANTES

En Junta General Ordinaria de Accionistas de CTE, S.A. de C.V. del 17 de Abril de 2012, se tomaron
los acuerdos siguientes: a} Nombrar Auditor Externo y Fiscal para el ejercicio 2011 a la firma de
auditoria ERNST & YOUNG EL SALVADOR, S.A. de C.V y b) Nombrar la nueva Junta Directiva
para el periodo de tres afios que inicia en la fecha en que se inscriba la credencial respectiva en el

Registro de Comercio.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de CTE, S.A. de C.V. del 31 de Marzo de
2011, se tomaron los acuerdos siguientes: a) Repartir dividendos generados durante el ejercicio que
finalizo el 31 de Diciembre de 2010 por la suma de siete millones trescientos setenta y nueve mil
doscientos treinta y dos Dolares de los Estados Unidos de América (US$7,379,232.00), provenientes de
tas utilidades distribuibles y que corresponde a treinta y dos centavos de dolar de los Estados Unidos de
América (US$0.32) por accién; y b) Nombrar Auditor Externo y Fiscal para el gjercicio 2011 a la firma
de auditoria ERNST & YOUNG EL SALVADOR, S A. de C.V

En Junta General Ordinaria vy Extraordinaria de Accionistas de CTE, S.A. de C.V. del 25 de Marzo de
2010, se tomo el acuerdo de modificar el pacto social para la adecuacion a reformas del Codigo de
Comercio que entraron en vigencia el mes de julio del afio 2008, cuyo objetivo es modernizar la forma
de organizacion y administracién de las sociedades. Entre las principales modificaciones que se
realizaron al pacto social de CTE, se encuentra el valor nominal de las acciones que debe ser de un
délar (US$1.00) o miltiplos enteros de uno, dado que el valor nominal de las acciones de CTE era de
aproximadamente US$19.42, dicho valor se ajusto a US$19.00 por medio de una disminucién de
capital total de nueve miliones ochocientos ochenta y dos mil novecientos Délares de los Estados
Unidos de América (US$ 9,882,900.00), con lo cual los accionistas recibieron aproximadamente
US$0.42 por accion y manteniendo el mismo nimero de acciones.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de CTE, S.A. de C.V. del 25 de Marzo de
2010, se tomaron los acuerdos siguientes: a) Repartir dividendos generados durante el ¢jercicio que
finalizo el 31 de Diciembre de 2009 por la suma de veintinueve millones novecientos setenta y ocho
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mil ciento treinta Dolares de los Estados Unidos de América (US$29,978,130.00), provenientes de las
utilidades distribuibles y que corresponde a un ddlar de los Estados Unidos de América con treinta
centavos de délar (US$1.30) por accién; y b) Nombrar Auditor Externo para el ejercicio 2010 a la
firma de auditoria ERNST & YOUNG EL SALVADOR, S.A. de C.V.; y ¢) Nombrar Auditor Fiscal
para el ejercicio 2010 a la tirma de auditoria PEREZ MEJIA NAVAS, SA. de C.V.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de CTE, S.A. de C.V. del 12 de Marzo de
2009, por mayoria se acordd, la fusién por absorcion de COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES
DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, como Sociedad
Absorbida, a CTE TELECOM PERSONAL, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
como Sociedad Absorbente. La ejecucion de este acuerdo estard sujeta al cumplimiento de todas las
normativas, aprobaciones y regulaciones, tanto internas como externas de las autoridades

gubernamentales locales que sean necesarias.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de CTE, S.A. de C.V. del 12 de Marzo de
2009, se tomaron los acuerdos siguientes: a) Repartir dividendos generados durante el ejercicio que
finalizo €l 31 de Diclembre de 2008 por la suma de veintiséis millones cincuenta y sicte mil
novecientos trece Délares de los Estados Unidos de América (US$26,057,913.00), provenientes de las
utilidades distribuibles v que corresponde a un délar de los Estados Unidos de América con trece
centavos de délar (US$1.13); b) Nombrar Auditor Externo para el ejercicio 2009 a la firma de auditoria
ERNST & YOUNG EL SALVADOR, S.A. de C.V.; y ¢) Nombrar Auditor Fiscal para el gjercicio
2009 a la firma de auditoria PEREZ MEJIA NAVAS, SA. de C.V.

En Junta General Ordinaria de Accionistas de CTE, S.A. de C.V. del 28 de Marzo de 2008, se tomaron
los acuerdos siguientes: a) Repartir dividendos generados durante el ¢jercicio que finalizo el 31 de
Diciembre de 2007 por la suma de ciento veintidés millones seiscientos setenta y nueve mil setecientos
treinta y dos dolares de los Estados Unidos de América, que corresponde a cinco dolares con treinta y
dos centavos de dolar de los Estados Unidos de América ($5.32) por accidn; y b) Nombrar Auditor
Externo y Fiscal para el ejercicio 2008 a la firma de auditoria ERNST & YOUNG EL SALVADOR,

SA. deCV,

En Junta General Ordinaria de Accionistas de CTE, S.A. de C.V. del 28 de Marzo de 2007, se tomaron
los acuerdos siguientes: a) Repartir dividendos generados durante el ejercicio que finalizo el 31 de
Diciembre de 2006 por la suma de doscientos veinte millones doscientos veintitrés mil novecientos
cincuenta y cinco délares de los Estados Unidos de América, que corresponde a nueve délares con
cincuenta y cinco centavos de dolar de los Estados Unidos de América ($9.55) por accién ; y b)
Nombrar Auditor Externo y Fiscal para el ejercicio 2007 a {a firma de auditoria ERNST & YOUNG EL

SALVADOR, S. A  de C.V.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de CTE, S.A. de C.V. del 28 de Marzo de
2006, se tomaron los acuerdos siguientes: a) Repartir dividendos generados durante el ejercicio que
finalizo el 31 de Diciembre de 2005 por la suma de treinta millones de délarcs de los Estados Unidos
de América, que corresponde a un ddlar con treinta centavos de ddlar de los Estades Unidos de
América ($1.30) por accidn; y b) Nombrar Auditor Externo y Fiscal para el ejercicio 2006 a la firma de
auditoria ERNST & YOUNG EL SALVADOR, S.A.de C. V.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria del 13 de Diciembre de 20035, se tomo el acuerdo de
disminuir el Capital Sccial de CTE, S.A. de C.V., modificando el pacto social en el sentido de
disminuir el capital minimo de la sociedad, en la cantidad de ¢2,767,212,060.00, equivalentes a
US$ 316,252,806.86, cantidad que se aplicé integramente a la parte variable del capital, manteniéndose
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el capital social sin modificaciones en la cantidad de ¢ 3,920,217,000.00, equivalentes a
US$ 448,024,800.00, representado y dividido en 23,060,100 acciones comunes y nominativas de un
valor nominal de ¢170.00, equivalentes a US$ 19.42 cada una, por lo que el capital minimo de la
sociedad es de ¢1,153,004,940.00, equivalentes a US $131,771,993.14, representado v dividido en
6,782,382 acciones comunes y nominativas de un valor nominal de ¢170.00, equivalentes a US$ 19.42

cada una.

IV- CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES
Nombre del Emisor: Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, §. A. de C. V.

Plazo de la sociedad: Indeterminado

Denominacion de la emision; ACTE

Naturaleza del valor: Titulos de participacidn en el capital social
Clase de Valor: Acciones comunes y nominativas de una sola serie

Forma de representacién de las acciones: las acciones estin representadas por medio de titulos valores
denominados certificados definitivos, emitidos por la sociedad y que pueden amparar una o mas acciones.

Monto de la emisién: Cuatrocientos treinta y ocho millones ciento cuarenta y un mil novecientos délares de los
Estados Unidos de América (US § 438,141,900.00), de capital social suscrito y pagado.

Cantidad de Accioncs que componen el capital social: Veintitrés millones sesenta mil cien (23,060,100)

Disminucién del Capital Social Minimo Pagado: Dos millones novecientos seis mil setecientos treinta y cinco
punto catorce ddlares de los Estados Unidos de América (US § 2,906,735.14)

Disminucién del Capital Social Variable: Seis millones novecientos setenta y seis mil ciento sesenta v cuatro
punto ochenta y seis dolares de los Estados Unidos de América (US $ 6,976,164.86)

Capital Social Minimo Pagado: Ciento veintiocho millones ochocientos sesenta y cinco mil doscientos
cincuenta y ocho délares de los Estados Unidos dec América (US § 128,865,258.00)

Capital Social Variable Pagado: Trescientos nueve millones doscientos setenta y seis mil seiscientos cuarenta
y dos délares de los Estados Unidos de América (US § 309,276,642.00).

Valor Nominal de la Accidn: Diecinueve délares de los Estados Unidos de América (US § 19.00) cada una.

Razones literales:
* “Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Pitblico Bursitil de la
Superintendencia. Su registro no implica certificacién scobre la calidad del valor o la solvencia del

emisor”.
e “La inscripcién de la emision en la bolsa no implica certificacién sobre la calidad del valor o la

solvencia del emisor™.
* “Es responsabilidad del inversionista leer [a informacién que contiene este prospecto”.

Denominacion de la casa de corredores de bolsa: Valores BANAGRICOLA, S.A. de C.V., Casa de corredores
de Bolsa

Denominacién social del estructurador: CTE, S. A. de C. V.
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b)

c)
d)

g)
h)

k)
k)

1)

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS

Las acciones que representan el capital social seran siempre nominativas y conferirdn a sus
propietarios iguales derechos y obligaciones.

La accidn es e] titulo necesario para acreditar, ejercer y transmitir la calidad de accionista.

La exhibicion material de los titulos es necesaria para el ejercicio de los derechos que incorpora.
Los accionistas tienen derecho preferente, en proporcion a sus acciones, para suscribir las que se
emitan en caso de aumento del capital social.

Los accionistas podrdn hacerse representar en las Asambleas Generales por otro accionista
mediante simple carta o por persona extrafia, mediante carta autenticada o Poder Especial o
General con facultad suficiente. No podrin ser representantes de los accionistas los
administradores, ni el Auditor de la sociedad. Una sola persona no podréd representar més de la
cuarta parte del capital social, salvo si se tratare de sus propias acciones y las de aquellas
personas de quien sea representante legal,

Cada accion es indivisible;

Las resoluciones legalmente adoptadas por la Junta General son obligatorias para todos

los accionistas, atin para los ausentes o disidentes,

Para ejercer los derechos de participacion en la Juntas Generales de Accionistas y, en general,
en la administracidn social, bastara que el accionista aparezca registrado como tal en el libro de
Registro de Accionistas.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES. Las acciones serdn transferidas libremente por endoso
o por cualquier otro medio previsto por el derecho comiin seguido del registro en el Libro que al
efecto leva la sociedad. La sociedad no respondera de la autenticidad de la firma del endosante.
NEGOCIABILIDAD: Los certificados de acciones serdn negociables a través de la Bolsa de
Valores, exclusivamente en mercado secundario.

De conformidad a lo establecido en al articulo 20 del Reglamento General Interno de la Bolsa
de Valores de Ei Salvador, S.A. de C.V., la Sociedad debera realizar el asiento en su Libro de
Registro de Accionistas, dentro de¢ los cinco dias siguientes a la presentacion de la
documentacién necesaria para efectuar el correspondiente asiento.

REPOSICION DE TITULOS: En caso de pérdida, deterioro o destruccion de un titulo o de un
certificado de acciones, tal documento serd repuesto por la sociedad a costa del interesado,
previo cumplimiento de las formalidades que prescriba la ley. En el titulo o certificado de
reposicion se hard constar su calidad y que ¢l primitivo queda sin ningin valor. El emisor
deberd enviar a la Bolsa de Valores a mas tardar el dia siguiente habil de recibida la solicitud de
reposicién, una notificacién de dicha situacidn, indicando las caracteristicas del certificado, la
fecha en que se colocd y demds caracteristicas necesarias para su identificacion.

DEPOSITO Y CUSTODIA: Los certificados de acciones que se negociardn en la Bolsa de
Valores deberan estar depositados y endosados en administracién a favor de Central de
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), con veinticuatro horas de
anticipacidn a su negociacion.

En ¢l caso de reduccion de capital social mediante amortizacion de las acciones, la designacion
de las que hayan de ser canceladas se hara por sorteo, con intervencion de un representante de la
Oficina que ejerza la vigilancia del Estado, debiendo levantarse acta notarial de todo ello. El
valor de amortizacion de cada accion serd el resultado de la divisién del haber social segin ¢l
ultimo balance aprobado por la junta general, entre el nimero de acciones en circulacién.
REPARTO DE DIVIDENDOS. Los dividendos que la Junta General de accionistas acuerde
repartir, serdn pagados a los accionistas que aparezcan inscritos en el Libro respectivo a la
fecha del acuerdo, salvo el caso de traspaso de la accidn o acciones en que se estard a lo que la

Ley disponga.
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DICTAMEN DE LA CLASIFICACION DE RIESGO

La categoria de riesgo otorgada en el informe de calificacion de fecha 21 de Septiembre de 2012 a
CTE, S.A. DE C.V. por la clasificadora de riesgo al 30 de Junio de 2012 es triple EAAA de Fitch
Centroamérica, S.A., que corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son
insignificantes y su Perspectiva Estable.

V- AUTORIZACIONES DE LA EMISION

1.

2.

10.

Acuerdo de su Junta Directiva, tomada en sesiéon niimero cuatro celebrada el 23 de enero de
1998, por el que se resolvid inscribir sus acciones en la Bolsa de Valores.

Acuerdo de inscripcion de la Junta Directiva de Mercado de Valores de El Saivador, Sociedad
Andnima de Capital Variable-Hoy Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.-, tomada en
sesion namero J.D.11/98, de fecha 2 de Junio de 1998.

Autorizacion del asiento en el Registro Publico Bursitil, tomado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores hoy Superintendencia del Sistema Financiero, en sesién nimero
C.D. 43/98, de fecha 16 de Julio de 1998.

Autorizacion del asiento registral del nuevo capital social en el Registro Piiblico Bursatil,
tomado por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores hoy Superintendencia del
Sistema Financiero, en sesion No. C.D. 30/2003 del 4 de Septiembre de 2003.

Acuerdo de inscripcidn de la Junta Directiva de la Bolsa de Valores de El Salvador, Sociedad
Andnima de Capital Variable, tomada en sesién No. J.D.16/2003 de fecha 26 de Agosto de
2003.

Acuerdo de inscripcién en Bolsa de Valores, autorizado por la Junta Directiva de la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V. tomado en sesion No. J.D.- 27 / 2004 de fecha 7 de
Diciembre de 2004,

Autorizacion del asiento registral por modificaciones en las caracteristicas de las acciones en
cuanto a cambio en la designacidn de los directores autorizados a firmar los certificados de
accion emitidos por la Sociedad, tomado por el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Valores hoy Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No. C.D. 46 / 2004 de fecha 16
de Diciembre de 2004.

Acuerdo de inscripcion en Bolsa de Valores, autorizado por la Junta Directiva de la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V. tomado en sesion No. JD — 21 / 2007 de fecha 11 de
Septiembre de 2007.

Autorizacién del asiento registral por modificaciones al pacto social en el sentido de disminuir
el capital minimo de la sociedad, aplicado integramente a la parte variable del capital,
manteniéndose el capital social sin modificaciones, tomado por ¢l Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores hoy Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD-44
/2007 de fecha 20 de Noviembre de 2007.

Acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas numero diecinueve
celebrada el 25 de Marzo de 2010, para disminuir el capital social por reformas al Codigo de

Comercio.
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11. Acuerdo de inscripcién en Bolsa de Valores, autorizado por la Junta Directiva de la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V. tomado en sesion No. JD — 04/2012 de fecha 20 de Marzo

de 2012.
12. Autorizacién del asiento registral por modificaciones al pacto social en el sentido de disminuir

el capital social para adecuar el valor de la accion a las reformas del Codigo de Comercio,
tomado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesioén No.

CD - 36/2012 de fecha 5 de Septiembre de 2012,

VI- INFORMACION FINANCIERA
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Informe de Jos Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V,

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Compafifa de
Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. y subsidiarias (en adelante “la Compafifa”™),
los cuales comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011,
los estados consolidados del resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio vy de flujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseflar, implementar y mantener el conirol interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas importantes, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditorfa. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que
la auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros consolidados estin libres de representacién errénea material.

Una auditoria mc[uyw a~de auditoria sobre los
montos y revelacion } cstagd Ay 5 - ¥ Los procedlmlentos
seleccionados depcnden del j _]ulclo dc los audltores, mcluyendo la evaluacién de los riesgos de
representaciones erroneas significativas en los estados financieros consolidados, debido ya sea a
fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados
por parte de la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracién de la Compaiiia, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados

financieros consolidados.

A Member of Ernst & Young Globsa? Limited




A la Junta General de Accionistas de
Compatiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
Pagina 2

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros comsolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de
Compaiifa de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. y subsidiarias al 31 de diciembre
de 2011, su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Ernst & Young El Salvador, S.A. de CV.
Registro N° 3412 P T s

René Alberto Arce Barahona

Socio
Registro N° 1350

30 de abril de 2012
Torre Futura World Trade
San Salvador, El Salvado;

A-085-2012

A Member of Ernst & Young Global Eimited




()

Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V,

(Compafiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V,)

Estados Consolidados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

{cifras expresadas en US délares)

Notas
ACTIVO

Activo circulante
s Efectivo y equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar:
9 Documentos y clientes
9 Distribuidores
o Servicios de enlace
9 Operadores telefénicos nacionales
20 Cuentas por cobrar a partes relacionadas
20 Prestamos por cobrar a partes relacionadas
10 Otras cuentas por cobrar

11 Inventarios destinados para la venta
Adelantos de impuestos e IVA crédito fiscal
Pagos anticipados vy otros actives financieros

Suma el activo circulante

13 Propiedades, planta y equipo

12 Inventatio para la planta

14 Activos intangibles

16 Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Inversiones en acciones

22 Activo por impuesto sobre la renta diferido

20 Cuentas por cobrar a partes relacionadas

20 Préstamos por cobrar a partes relacionadas
Otros activos financieros

Activo total

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados,

3

$

2011 2010
11,127,724 $ 5,642,924
29,198,586 25,709,555

3,006,847 2,496,937

2,716,080 3,576,336

2,830,084 1,795,051

1,291,699 9,877,250
33,745,155 5,559,377

3,170,093 10,369,577
75,958,544 59,384,083
13,986,376 23,680,956
11,373,748 10,650,847

969,803 2,561,873
113,416,195 101,920,683
493,577,455 486,061,966

14,274,235 15,236,376
90,640,048 95,203,088
- 132,506,088

3,665 1,143
72,149 69,638

- 1,032,223
132,869,633 -
1,935,027 134,521

846,788,407 $ 832,165,726




Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V,
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)

Estados Consolidados de Situacién Financiera (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

{cifras expresadas en US dblares)

Notas

17
18
19
a0

24
23

22

25
23

21

PASIVO Y PATRIMONIOQ

Pasivo circulante

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Otras cuentas por pagar

Dividendos por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
HImpuesto sobre 1a renta por pagar
Ingresos diferidos

Provisién por desmantelamiento de sitios

Suma el pasivo circulante

Pasivo por impuesto sobre la renta diferido
Provision para contingencias

Utitidad diferida por instalacioén de lineas
Provisidn por desmantelamiento de sitios

Pasivo total

Patrimonio

Capital social pagado

Reserva legal

Utilidades acumuladas

Efecto de conversion de entidades extranjeras
Pairimonio atribuible a los accicnistas

de la controladora

Interés minoritario

Suma el patrimonio
Pasivo y patrimonio fotal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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RN R T

2011 0190
63,078,432 § 69,349,347
11,114,038 7,053,751

4,452,965 3,603,959
65,644,876 59,010,343

6,778,113 223,467

3,296,374 5,263,926

5,471,804 4,528,934

453,316 -
160,289,918 149,033,727
66,327,707 36,261,367
989,438 1,307,894
1,643,566 5,794,127
3,195,059 2,488,506
232,445,688 214,885,621
438,141,900 438,141,900
74,144,227 73,032,068
101,363,675 105,424,789
14,075 14,075
613,663,877 616,612,832
678,842 667,273
614,342,719 617,280,105
$ 846,788,407 § 832,165,726
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia salvadorefia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)
Estados Consolidados del Resultado Integral

Por los ailos que terminaron el

31 de diciembre de 2011 y 2010

{cifros expresadas en US délares)

Notas 2011

2010

26 Ingresos por servicios, ventas de equipos y accesorios  $ 364,649,695 $ 353,131,511

27 Costos de servicios y venta de productos (161,400,378) (152,626,183)
Utilidad bruta 203,249,317 200,505,328
28 (Gastos generales y administrativos (72,604,505) (61,576,639}
12y 13Depreciacion y amortizacion (121,107461) (115,675,310}
Utilidad en operaciones 9,537,351 23,253,379
30 Ingresos financieros, neto 7,826,356 9,737,606
29 Otros ingresos (gastos), neto 4,283 683 (2,866,1935)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 21,647,390 30,124,790
22 Impuesto sobre la renta (16,611,311) (7,183,542)
Utilidad neta consolidada $ 5,036,079 § 22941248
Atribuible a:
Accionistas de la controladora $ 4,380,277 $ 22,297,164
Interés minoritario 655,802 644,084
b 5,036,079 § 22941248
Promedio ponderado de acciones en circulacion 23,060,100 23,060,100
Utilidad neta por accién atribuible a los accionistas de
la ¢controladora $ 0.19 $ 0.97

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A, de C.V.
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)
Estados Consolidados de Cambio en el Patrimoxio

Por los ailos que terminaron al

31 de diciembre de 2011 y 2010

(cifras expresadas en US délares)

Efecto de
Capital conversién
social Reserva Utilidades de entidades Interés Total
Notas pagado legal acumuladas extranjeras Subtotal minoritario palrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2009 $_448,024.800 $ 71,559,516 $ 114,578,307 $ 192,942 §_634,355565 $ 666,586 $ 635,022,151
Utilidad neta del aiio - - 22,297,164 - 22,297,164 644,084 22,941,248
21 Efecto de conversién - - - (178,867) (178,867) - (178,867)
21 Incremento a la reserva legal - 1,472,552 (1,472,552) - - - -
Ajuste a capital y rescrva del
21 minoritario - - - - - (1,680) (1,680)
21 Dvsminucién de capital social (9,882,900) - - - (9,882,900) - (9,882,900)
21 Dividendos decretados - - (29,978,130) - (29,978,130) - (29,978,130)
Dividendos decretados por
21 subsidiaria - - - - - (641,717) (641,717)
Szldo al 31 de diciembre de 2010 438,141,900 73,032,068 105,424,789 14,075 616,612,832 667,273 617,280,105
Utilidad neta del afio - - 4,380,277 - 4,380,277 655,302 5,036,079
Disminuci6n de capital - - - - - 121 131
21 Incremento a la reserva legal - 1,112,159 (1,112,159} - - - -
21 Dividendos decretados - - (7,329,232 - (7,329,232) - (7,329,232)
Dividendos decretados por
21 subsidiaria - - - - (644,364) (644,364)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 $_438,141900 $ 74,144,227 $ 101,363,675 $ 14,075 $ 613,663,877 % 678,842 § 614,342,719

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, 8.A, de C.V,

(Compaiiia salvadorefia subsidiaria de AMX El Salvador, 5.A, de C.V))
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Por los afios gue terminaron el
31 de diciembre de 2011 y 2010

(cifras expresadas en US dolares)

Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operacién;
Utilidad antes de impuestos sobre la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuestos con
el efectivo provisto por las operaciones:

011

010

$ 21,647390 § 30,124,790

13 Depreciacion de propiedad, planta y equipo 111,802,789 106,916,810
14 Amortizacion de activos intangibles 9,304,672 8,758,500
25 Amortizacion de utilidad por instalacion de lineas (4,150,561) (4,140,658)
9 Estimacidn para cuentas de cobro dudoso 4,695,497 5,167,833
1t y 12 Estimacion del valor neto realizable de inventarios (126,138) (606,903)
24 Ingresos por devengamiento de tatjetas prepagadas (74,078,006) (67,474,037)
23 Incremento en provisiones 3,920,431 1,459,675
23 Reversiones de provisiones (84,591)
12 Perdida en disposicién de activos fijos 888,925 1,901,835
30 Gastos financieros 974,488 819,473
30 Ingresos financieros (8,800,844) (10,557,079)
16 Devengo de cupdn sobre inversiones - (182,872)
66,087,643 72,102,776
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento en cuentas por cobrat (1,669,731) (1,704,984)
Disminucion (aumento) en inventarios 10,782,859 (10,957,078)
Aumento en pago a cuenta e IVA crédito fiscal (722,901) (262,526)
Aumento en pagos anticipados y otros activos (208,436) (1,073,244)
Disminucién (aumento) cuentas por cobrar a partes
relacionadas 9,617,774 (6,004,143)
Disminucién en inventario para la planta 1,386,425
(Aumento) disminucion en cuentas por pagar (6,270,915) 17,046,613
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
a partes relacionadas 6,554,646 (1,128,646)
Aumento (disminucion) en otras cuentas por pagar 849,006 (1,263,038)
Aumento (disminucidn) en gastos acumulados por pagar 4,060,287 (6,823,021)
23 Uso de provisiones (3,088,018) (3,917,888)
Aumento en ingresos diferidos 75,020,876 68,690,746
Impuesto sobre fa renta pagado (8,515,034) (6,978,789)

Flujos de efectivo provistos por actividades de

operacién $ 152498056 § 119,113,203

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A, de C.V.))

Estados Consolidados de Flujos de Efective (continuacién)

Por los aiios que terminaron el
31 de diciembre de 2011 y 2010

{cifras expresadas en US dolares)

Notas
Actividades de inversién:
13 Adquisiciones de activos fijos
14 Adquisicion de activos intangibles
Intereses cobrados por inversiones mantenidas hasta su
vencimiento
Flujos de efectivo usados en actividades de inversién

Actividades de financiamiento:
Préstamos otorgados
Pagos realizados de préstamos
Pagos recibidos de préstamos
Intereses recibidos por préstamos
Intereses pagados por préstamos
21 Dividendos pagados al interés minoritario
21 Pago de dividendos
Flujos de efectivo usados en actividades de
financiamiento

Aumento {disminucidn) neta de efectivo y equivalentes
de efectivo

Efecto de conversién de activos

Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Partidas que no generan flujo de efectivo

21 Dividendos decretados no pagados

2t Disminucién de capital

9 Liquidacion de cuentas por cobrar a clientes

21 Disminucion de capital y reserva legal minoritaria
Disminucion en inversiones mantenidas hasta su
vencimiento
Préstamo por cobrar a Telecomunicaciones de
Guatemala, S.A.

2011 2010
$(119,867,788) $ (99,027,342)
(4,739,809)  (2,781,916)

. 9,183,561
(124,607,597) (92,625,697
(20,551,845)  (22,000,000)
(8,000,000)  {2,000,000)

. 26,085,771

8,800,975 1,373,516
(974,488) (819,473)
(644,364) (641,717)
(694,699)  (29,974,020)
(22,064421)  (27.975,923)
5,826,038 (1,488,417)
(341,238) (761,141)
5,642,924 7,892,482

$ 11,127,724 $ 5,642,924
$ 6839732 % 205,202
$ - $ 9,382,900
$ 4,853,920 $ 4,575,301
$ - $ 1,680

$ (132,506,089) $

$ 132,869,633 $

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consclidados.
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2011 y 2010

{cifras expresadas en US dolares)

1. Informacidn corporativa

Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. y subsidiarias, {En
adelante la Compafiia o CTE y subsidiarias), fue constituida de acuerdo a las leyes de la
Repubtica de El Salvador el 21 de febrero de 1997 por un plazo indefinido con la finalidad
de establecer, explotar y prestar toda clase de servicios de telecommunicaciones y otros
servicios auxiliares complementarios relacionados con las comunicaciones, asi como
comercializar bienes y productos relacionados. La Compafija tiene agencias u oficinas
practicamente en todo el territorio de El Salvador y en la ciudad de Guatemala. Su
domicilio legal es final calle el Progreso y avenida Liverpool edificio “E” segundo nivel,
colonia Roma, San Salvador.

La Compatiia presta servicios de telecomunicaciones o relacionados con esta actividad, en
la Republica de El Salvador y Guatemala a usuarios nacionales e internacionales del
servicio de comunicaciones, incluyendo llamadas telef6nicas interurbanas, locales y larga
distancia internacional (directas y por cobrar).

La Compatfiia es subsidiaria de América Movil, 8.A. de C.V,, a través de AMX El
Salvador, S.A. de C.V. A partir del 7 de diciembre de 2004 América Mavil, S.A. de C.V.
aument6 su participacion en un 41.5%, principalmente por la compra de las acciones del
Gobierno de El Salvador, por lo cual a partir de esa fecha controla el 95.2% de CTE y
subsidiarias. La Compafifa forma parte de un grupo de empresas que tienen administracién
conjunta y accionistas comunes, quienes ejercen influencia importante en las decisiones.
Ciertas transacciones entre ¢llas reflejan el grado de afiliacién con el cual operan.

Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. es tenedora directa de
cuatro subsidiarias e indirectamente de dos, las cuales operan en el ramo de
telecomunicaciones o en servicios relacionados con esta actividad en la Repiblica de El
Salvador y en la Republica de Guatemala paises donde fueron constituidas, estando

organizadas como sigue:

Compaiiias telefonicas

CTE Telecom Personal, S.A. de C.V., Personal, constituida en 1998, su objetivo ¢s la
prestacion de telefonia mdévil y otros servicios complementarios, domiciliada en la
Republica de El Salvador, Come parte de una reestructuracién de la Compaiiia, la
participacién de CTE en Personal fue vendida en el mes de diciembre de 2004 a
Telecomoda, S.A. de C.V,, compafiia subsidiaria.

Publitel, 8.A. de C.V., Publitel, creada en 1999, presta servicios de telefonia publica en la
Repiblica de El Salvador, pais donde estd domiciliada.




Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)
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1. Informacién corporativa (continnacién)

Compaitias telefénicas (continuacién)
Cablenet, S.A., (en adelante Cablenet), adquirida en diciembre de 2000, est4 dedicada a la

prestacion de servicios de transmisién y transporte de datos, asi como de telefonia fija y de
llamadas de larga distancia a través del codigo 132 en la Republica de Guatemala, pafs
donde estd domiciliada. Cablenet constituida el 24 de febrero de 1995, cuenta con una red
alambrica propia construida en [a ciudad de Guatemala y en dreas aledafias, adema4s tiene
convenios de interconexién con operadores telefonicos, asi como acuerdos de terminacién

de tréfico telefénico con varias compaftias.

Las empresas telefonicas que operan en El Salvador, prestan sus servicios al amparo de
frecuencias subastadas por la Superintendencia General de Electricidad v
Telecomunicaciones, las cuales vencen en un perfodo de 20 afios a partir de su renovacién.
La empresa que opera en Guatemala tiene concesién por 15 afios a partir de su renovacion.

Compaiiias editoriales

A través de la subsidiaria Telecomoda, se controla el 51% de las acciones de Telecom-
Publicar, Directorios, $.A. de C.V., Publicom, empresa constituida en 1999, con el objetivo
de cditar, elaborar e imprimir directorios telefonicos, comerciales e industriales o de
cualguier ofra clase, estando domiciliada en la Repablica de El Salvador.

Compaiiia tenedora
CTE posee el 99.95% de las acciones de Telecomoda, El 15 de diciembre de 2004,
Telecomoda adquiri6 el 99.99% de las acciones de Personal por un valor de compra de

$64,000 miles aproximadamente.

Compaiiia de servicios laborales
Servicios Laborales, 8.A. de C.V., Servilab, constituida el 23 de noviembre de 2000 en la

Repablica de El Salvador, con la finalidad de proporcionar personal téenico, operativo y
administrativo. CTE aportd ¢l 99.95% del capital.

Compaiiia arrendadora
Arrentel, 8.A. de C.V,, Arrentel, constituida ¢l 10 de noviembre de 2004 en la Repiblica

de El Balvador, con la finalidad de realizar operaciones de compra v venta de biencs
muebles ¢ inmuebles, arrendamiento de bienes muebles e inmuebles, compraventa de
titulos valores y prestacién de servicios a las demés compafiias del grupo. Arrentel es
subsidiaria de Sercotel, S.A. (compaiiia tenedora de AMX El Salvador, S.A. de C.V.) en un
99.9% de su capital; sin embargo, ha sido consolidada por CTE ya que:
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Informacién corporativa (continnacién)

Compaiiia arrendadora (continuacién)

Las actividades de Arrentel han sido llevadas a cabo, de forma sustancial, de acuerdo con
las necesidades de CTE por lo que se obtienen beneficios de las actividades de Arrentel,
CTE consolida de forma sustancial, los poderes de decisién necesarios para obtener la
mayoria de los beneficios de las actividades de Arrentel, y CTE tiene de forma sustancial,
los derechos para obtener la mayorfa de los beneficios de Arrentel y, por tanto, puede estar
expuesta a todos los riesgos que inciden sobre las actividades de Arrentel.

La inversion de CTE en sus subsidiarias directas e indirectas al 31 de diciembre de 2011 y
2010 es como sigue:

Participacion al

Pais de 31 de dictembre de
Nombre de las compaiifas subsidiarias Incorporacién 2011 2010
Cablenet Guatemala 99.99%  99.99%
Personal E! Salvador 99.99%  99.99%
Publitel El Salvador 99.99% 99.99%
Telecomoda El Salvador 09.95% 99.95%
Servilab El Salvador 99.95% 99.95%

Publicom El Salvador 51.00% 51.00%

La Compaiiia tiene como principal linea de negocios, brindar servicios de telefonia fija y
mévil, en un mercado no exclusivo, existiendo actualmente una competencia abierta. Las
tarifas o precios maximos por servicios oftecidos y facturados a clientes por la Compafifa
son controlados por la SIGET, un ente regulador gubernamental.

Adicionalmente CTE y subsidiarias prestan servicios de arrendamiento de canales, de
transmisién y transporte de datos, internet, telefonia publica, television via satélite y por
cable ¢ interconexidn a la red focal de CTE de las redes de operadores nacionales e
internacionales de larga distancia, de compaiifas de celulares y de operadores de servicio
local. La Compaiifa también obtiene ingresos de la publicacién de directorios telefonicos.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 fueron aprobados por la
Administracion el 12 de enero de 2012 y se presentaron para su aprobacién en cada una de
las Juntas Generales de Accionistas de cada Compaiiia en los plazos establecidos por Ia
ley. En opinién de la Administracién, los estados financieros serdn aprobados sin

modificaciones.

11




Compaiiia de Telecomnnicaciones de El Salvador, S.A. de C.V,
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX EI Salvador, S.A, de C.V.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2011 y 2010

{cifras expresadas en US dolares)

3.2

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron preparados de conformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Para todos los periodos anteriores incluyendo ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2010,
la Compaiiia preparé los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas de
Informacién Financiera Aceptadas en El Salvador (normativa local), Los estados
financieros al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 son los primeros que la
Compafifa ha preparado de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera. La Nota 4 incluye la informacién sobre la adopeién de las NIIF por primera

VezZ,

Bases para la preparacion de los estados financieros consolidados

Base de valuacién y moneda de presentacién
Los estados financieros consolidados de Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador,

S.A. de C.V. y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron preparados sobre
la base de costos histéricos, excepto por ciertos elementos que fueron valuados segin se
indica en la nota 6. Los estados financieros consolidados estdn presentados en dolares

estadounidenses.

Bases de consolidacién
La preparacién de estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,

incluyen los estados financieros de Compafifa de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A.
de C.V,; las subsidiarias mencionadas en la nota 1 y la Compafiia Arrentel. Los estados
financieros de las subsidiarias fueron preparados a la misma fecha de los estados
financieros de Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, 8.A.de C.V, utilizando
politicas contables uniformes.

Todos los saldos, las transacciones, ingresos, gastos, dividendos y las ganancias o pérdidas
resultantes de las transacciones entre las Compaiifas del grupo que han sido reconocidas
como activos, han sido totalmente eliminados en el proceso de consolidacién y se reconoce
en consolidacién los intereses minoritarios. El interés minoritario representa
principalmente los intereses de Publicar del Caribe, S.A. de C.V. en Publicom y el capital
de Arrentel (Compaiiia que se consolidé por tenerse el control operativo y de los beneficios
generados, aunque ¢l capital accionario pertenece a Sercotel, $.A.). Los estados financieros
de las subsidiarias son incluidos en consolidacion desde la fecha de adquisicion, fecha en
que la Compafifa obtiene el control y la Compaitia continuard incluyendo dichos estados

hasta la fecha en la que el control cese.
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3‘
3.2

Bases para la preparacion de los estados financieros consolidados

Bases de consolidacién (continuacion)

El interés minoritario representa la porcion de las utilidades o pérdidas y los activos netos
que no pertenecen a la Compafifa y son presentados en forma separada en el estado de
resultados y en la seccién patrimonial del balance general consolidado, en forma separada
de las partidas patrimoniales netas correspondiente a los accionistas de la Compaiiia.

Aplicacién inicial de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Para todos los periodos anteriores incluyendo el afio terminado al 31 de diciembre de 2010,
la Compatfifa prepard los estados financieros de acuerdo con Normas de Informacion
Financiera Aceptadas en El Salvador (normativa local). Los estados financieros
consolidados al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 son los primeros que la
Compafiia ha preparado de conformidad con Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Consecuentemente, la Compafila ha preparado estados financiercs consolidados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) por los
periodos que inician en o después del 1 de enero de 2010. En la preparacién de estos
estados financieros, la Compaiiia preparé el estado de situacion financiera de apertura af |
de enero de 2010, fecha de transicion de la Compatiia, en la cual no encontré ningéin ajuste
con el estado de situacion financiera reportado previamente bajo la normativa local. De la
misma forma, la Compariia prepar6 el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2010 bajo NIIF, en el cual no encontr6 ajuste alguno con el estado financiero reportado

previamente bajo la normativa local,

Normas internacionales emitidas ann no vigentes

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera o sus interpretaciones emitidas
pero que no han entrado en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros
consolidados de la Compaiiia, se listan a continuacién. Las normas o interpretaciones
listadas son solo aquellas que, de acuerdo con el criterio de [a Administracion, pueden
tener un efecto importante en las divulgaciones, posicién o desempefio financiero de la
Compaiiia cuando sean aplicadas en una fecha futura, La Compaiiia tiene la intencién de
adoptar estas normas o interpretaciones cuando entren en vigencia.

NIIF 7 (Enmendada), “Instrumentos Financieros: Informacién a revelar” (Efectiva a
partir de periodos que inician en o después del 1 de Julio de 2011). La enmienda adiciona
nuevas revelaciones aplicables a transacciones que implican transferencia de activos
financieros. Estas revelaciones serdn aplicables para la Compafiia en la medida que en el
futuro realice tramsferencias de actives financieros en los cuales mantenga una
participacion continua del activo transferido.
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5.

Normas internacionales emitidas aun no vigentes (continuacién)

NIIF 9 (Emisién) “Instrumentos Financieros” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2013) Ia
nueva norma describe que los derivados incorporados en contratos marco que son activos
financieros, dentro del alcance de la misma norma, no sean separados o bifurcados, y que
el mstrumento hibrido completo sea evaluado para determinar si debe ser medido a sus
costo amortizado a su valor razonable. Para aquellos derivados incorporados donde el
contrato marco no es un activo financiero, dentro del alcance de la norma, estard obligado a
aplicar las disposiciones de la NIC 39,

La nueva norma permite elegir, al momento de su reconocimiento inicial, clasificar y medir
a su valor razonable los instrumentos que de otra manera serfan medidos a su costo
amortizado, reconociéndose a su valor razonable con cambios en los resultados. La
eleccion serfa aplicable si se reduce o elimina significativamente las inconsistencias en su

reconocimiento y medicion.

Ciertos instrumentos multiples ligados contractualmente crean concentracién de riesgo
crediticio, tales como tramos de una deuda emitida en serie. La norma requiere la
identificacién de las fuentes subyacentes de flujos de efectivo y considera que un tramo
genera flujos de fondos que solo generan capital e intereses si cumplen las siguientes
condiciones: a) Los términos contractuales del tramo, sin referencia al conjumto subyacente
de instrumentos, tiene flujos que solo incluye capital e intereses, b) el conjunto subyacente
de instrumentos financieros contiene uno o més instrumentos que tienen flujos que solo
incluyen capital e intereses, y pueden incluir otros instrumentos que reducen la variabilidad
de los flujos de fondos de los instrumentos, ¢) La exposicién al riesgo crediticio inherente
en el ramo es igual o menor que la exposicién al riesgo crediticio del conjunto de
instrumentos financieros subyacentes.

NIF 13 (Emision) “Valuaciéon a valor razonable” (Efectiva a partir de periodos que
inician en o después del 1 de enero de 2013). Los principales elementos que incorpora la
nueva norma son: a) aclara la definicién de valor razonable, b) provee orientacién de cémo
determinar el valor razonable a las partidas que las diferentes normas lo requieren, pero no
determina cudndo se deberd valuar una partidas a valor razonable, ¢) introduce una
Jjerarquia de tres niveles de prioridad para determinar el valor razonable, y d) amplia las
revelaciones sobre la valuacién a valor razonable.

NIC 1 (Enmendada), “Presentacién de estados Financieros™ (Efectivo a partir del 1 de
Julio de 2012) La enmienda requiere que los {tems presentados en Otros Ingresos
Comprensivos sean agrupados con base a si estos serdn potencialmente reclasificados
posteriormente como una ganancia o pérdida y por lo tanto el efecto de impuestos deberd
ser separado de igual forma. Esta enmienda finicamente afectara en la presentacién del
estado consolidado de resultados integrales.
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5.

6.1

6.2

6.3

Normas internacionales emitidas aun no vigentes (continuacién)

NIC 12 (Enmendada), “Iimpuestos sobre las ganancias” (Efectivo a partir del 1 de enero
de 2012) la enmienda requiere que los activos por impuesto sobre la renta diferido sean
medidos atendiendo a si la Compafifa espera o no recuperar dicho monto a través de su uso
o venta y debido a que esta evaluacion involucra juicio, la enmienda provee una guia de
solucién. A la fecha la Compafiia no ha determinado los posibles efectos que esta norma
tendrd sobre los Estados Financieros Consolidados.

Resumen de las principales politicas contables

Moneda de medicién y moneda de presentacion de los estados financieros

La moneda de medicién y de presentacidn de los estados financieros es el ddlar de los
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en El Salvador. Cada una de las
entidades que integran el Grupo determina su propia moneda de medicién y todas las
partidas incluidas en los estados financieros individuales de cada una de esas entidades son
medidas utilizando su propia moneda de medicién.

Transacciones en moneda exfranjera

Las transacciones en moneda extranjera, cualquier moneda distinta de la moneda de
medicion, son registradas al tipo de cambio vigente del dia de la transaccion, Al determinar
la situacién financiera y los resultados de sus operaciones, la Compafifa valia y ajusta sus
activos y pasivos denominados en monedas extranjeras al tipo de cambio vigente a la fecha
de dicha valuacio6n y determinacién. Las diferencias cambiarias resultantes de la aplicacion
de estos procedimientos se reconocen en los resultados del periode en que ocurren,

Conversitn a la moneda de presentacién

La moneda de medicion de las subsidiarias que operan en ¢l extranjero es la moneda local
de los pafses respectivos. A la fecha de los estados financieros de la Compaftia, los activos
y pasivos de esas subsidiarias son convertidos a Ia moneda de presentacidn, d6lares
estadounidenses, al tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera y
las cuentas del estado de resultados al tipe de cambio promedio anual. El efecto derivado
de la conversién se registra en una cuenta patririonial segregada denominada “Efecto por
conversion de estados financieros™. Esta cuenta acumulada serd reconocida en resultados

cuando las subsidiarias respectivas llegaran a ser desapropiadas.
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6.4

6.5

6.6

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y los equivalentes de efectivo estin representados por el dinero en efectivo y las
inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres
meses a la fecha de adquisicién de las mismas. Para propésitos del estado de flujos de
efectivo, efectivo y equivalentes de efectivo es presentado por la Compafiia neto de
sobregiros bancarios, si los hubiese.

Instrumentos financieros
La valuacidn de los instrumentos financieros de la Compaiiia se determina por medio del

valor razonable o el costo amortizado, segin se define a continuacién:

Valor razonable - El valor razonable de una inversién que es negociada en un mercado
financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese mercado
financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacion financiera. Para
aquellas inversiones para las que no existe un mercado financiero activo, el valor razonable
es determinado utilizando técnicas de valuacién. Tales técnicas incluyen transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actfien en
condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente semejante; vy el descuento de flujos de efectivo u otros modelos

de valuacién.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier estimacion por deterioro, El célculo toma en
consideracion cualquier premio o descuento en la adquisicidn e incluye costos de fa
transaccion, y honoratios que son parte integral de la tasa de interés efectiva,

Activos financieros

6.6.1 Reconocimiento y medicién inicial de los activos financieros

Los activos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, documentos v cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para
la venta e instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de cobertura
con una cobertura efectiva, segtn sea apropiado. La Compafiia determina la clasificacién
de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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6.
6.6

6.7

Resumen de las principales polfticas contables (continuacién)

Activos financieros (continuacién)

6.6.1 Reconocimiento y medicién inicial de los activos financieros (continuacién)

La Compaitia reconoce todos sus activos financieros inicialmente at valor razonable mas
los costos directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales
costos. Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafiia en
las fechas en que realiza cada transaccién, siendo la fecha de contratacitn, la fecha en la
que la Compafiia se compromete a comprar o a vender un activo financiero.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efective en caja y bancos, depésitos a
corto plazo, documentos y cuentas por cobrar.

6.6.2 Medicion subsecuente de los activos financieros
La medicién subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacién como se

describe a continuacién:

6.6.3 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros adquiridos con el proposito de negociarlos en un futuro cercano, se
incluyen en los estados financieros como activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, sin deducir los costos de transaccién en que se pueda ircurrir en su
venta o disposicion. Estos activos financieros mantenidos para negociar, son designados
por la Compailfa desde su reconocimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambios en resuitados. Las ganancias o pérdidas derivadas de su
negociacidn son reconocidas en los resultados del afio en que ocurren.

La Compaiiia no ha designado ningtin activo financiero desde su reconocimiento inicial
como activos financieros al valor razenable con cambios en resultados.

Documentos y cuentas por cobrar
Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos

o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, los documentos y cuentas por cobrar son medidos por la Compaiiia al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacién por
deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y
cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del! proceso de
amortizacion,

La recuperacion de estos activos financieros es analizada periédicamente y es registrada
una estimacién por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro
dudoso, con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son
rebajadas de la estimacion por deterioro,

17




Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia salvadorefia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2011 y 2010

{cifras expresadas en US ddlares)

6.

6.8

6.9

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con amortizaciones fijas o determinables v
vencimiento definido, son clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento
cuando la Compafiia tiene la positiva intencidn y habilidad para mantencrlas hasta la fecha
de vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el
instrumento financiero sea desapropiade o se haya deteriorado, asi como a través del
proceso de amortizacién,

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que
son designados como tales, desde la fecha de su reconocimiento original, Posteriormente,
después de su reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta son
medidos por la Compafifa al valor razonable y las ganancias o pérdidas no realizadas son
reconocidas como otro resultado integral hasta la fecha de su desapropiacién o si ha sido
determinado su deterioro, fecha en la cual las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente registradas como otro resultado integral, son reconocidas en resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalda a la fecha del balance general si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros es considerado deteriorado si, v solo si, existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mds eventos que han ocurrido después de el
teconocimiento inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados para el activo financiero o del grupo de
activos financieros que pueda ser confieblemente estimado. La evidencia del deterioro
puede incluir indicadores de que los deudores estdn experimentando significativas
dificultades financieras, retrasos em ¢l pago de intereses o pagos del principal, la
probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de
reorganizacién financiera y cuando la informacion indique que hay una disminucién
estimable en los flujos de efectivo de la Compaififa provenientes de incumplimientos
contractuales.

6.9.1 Activos financieros registrados al costo

Cuando ]a Compattia establece que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de
las activos financieros registrados al costo amortizado, estima ¢l importe de la pérdida
como la diferencia entre ¢l importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero,
deduce la pérdida del valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del

aflo en que ocurre,
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6.

6.1

6.11

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Baja de activos financieros

6.10.1 Activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia
ha asumido la obligacién contractual de pagarlo a uno o més perceptores.

Pasivos financieros

6.11.1 Reconocimiento y medicion inicial de los pasivos financieros

Los pasivos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, documentos y préstamos
por pagar e instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de cobertura
con una cobertura efectiva, segin sea apropiado. La Compaiiia determina la clasificacion
de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compaiiia reconoce todos sus pasivos financieros inicialtente al valor razonable a la
fecha de la aceptacion o contratacion del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a
la transaccidn en el caso de documentos y préstamos por pagar.

Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar.

6.11.2 Medicién subsecuente de los pasivos financieros
La medicion subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se

describe a continuacion:

6.11.2.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos para negociar que han sido adquiridos con el propdsito de
negociarlos en un futuro cercano. Las ganancias o pérdidas resultantes de ta negociacion de
estos pasivos financieros se reconocen en los resultados del afio en que se incurren,
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6‘

6.12

6.13

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

6.11.2.2 Documentos, préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los documentos y préstamos por pagar, las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La Compafifa reconoce las ganancias o pérdidas en el
resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del

proceso de amortizacion.

6.11.2.3 Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compatiia cancela el original y reconoce un
nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resultados det afio en que ocurran.

Inventarios destinados para la venta
Los inventarios estdn valuados al costo o valor neto de realizacidn, ¢l que sea menor. El

valor neto de realizacién corresponde al precio de venta en el curso ordinario de los
negocios, menos los costos estimados necesarios para realizar las ventas. Estos inventarios
corresponden a teléfonos fijos y méviles, accesorios y tatjetas, identificadores de llamadas,
equipo de computo y accesorios, los cuales estdn registrados a su costo promedio de
adquisicion. Estos inventarios son reconocidos como costos de operacidn cuando son
vendidos.

Propiedades, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicién menos su
depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro si las hubiese. Estos
costos incluyen el costo del reemplazo de componentes de la planta o del equipo cuando
ese costo es incurrido, si retine las condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos
por reparacion y mantenimiento que no refinen las condiciones para su reconocimiento
como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos en el aflo en que se incurren.

La depreciacion se calcula bajo el métode de linea recta con base en Ia vida 0til estimada
para cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida ntil estimada
y los métodos de depreciacion son revisados anualmente por la Administracién v son
ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero.
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6.13

6.14

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Propiedades, planta y equipo (continuacion)

Durante el afio 2010 la administracién reviso las vidas ttiles de su propiedad, planta y
equipo, y las adecud al mejor estimado de uso de las mismas. Esta decisién origin una
aumentd de $4,334,255 en la depreciacién del ejercicio y disminuyd las utilidades del

periodo por dicho importe.
Un detalle de las vidas dtiles estimadas se presenta a continuacion:

Vida util estimada

Edificios y mejoras a edificios De 15 a 30 afios
Equipo de conmutacion 5 afios
Equipo de transmisidn De 3 a 6 aftos
Planta externa De 10 a 16 afios
Oftros equipos de red De 4 a 7 afios
Equipo de computo 4 afios
Energia y fuerza De 4 a 10 aftos
Equipo rodante y otros 3 afios
Mobiliario y equipo de oficina De 4 a 20 aftos
Equipos Residenciales 2 afios
Equipos de Ingenieria 7 afios
Activos diversos 6 afios
Repuestos de centrales 8 afios

Un componente de propiedad, planta y equipo es dado de baja cuando ¢s desapropiado o
cuando la Compafiia no espera beneficios econdémicos futuros de su uso. Cualquier
pérdida o ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre su
valor neto en libros y el producto de venta, es reconocida en los resultados del afio que se

produce en la transaccion.

Costo por desmantelamiento de activos

La Compafifa registra a su valor razonable los costos relacionados con el
desmantelamiento, retiro o rehabilitacién de propiedades arrendadas a largo plazo, las
cvales son capitalizadas y amortizadas en el plazo del arrendamiento del activo. Esta
obligacién es capitalizada y amortizada en ¢l plazo de arrendamiento del activo,
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6.

6.15

6.16

Resumen de las principales politicas contables (continuaci6n)

Inventarie para la planta

La Compaiifa registra sus inventarios para la planta a su costo de adquisicion, los cuales
son destinados para ser incorporados & un bien mueble o inmueble. Esta clase de
inventarios se ajustan por deterioro de forma anual.

Inversiones en acciones
Las inversiones en acciones en las que la Compaiiia tiene una porcién minoritaria de la

emisora o no se tiene el control ni influencia significativa y no se posee un precio de
mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad, se miden al costo después de su reconocimiento inicial.

[

6.17 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo,
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles son contabilizados a
su costo, menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida
por deterioro cuando tales activos tengan una vida util finita.

Las vidas dtiles de activos intangibles son definidas como finitas e infinitas. Los activos
intangibles con vida Util finita son amortizados bajo el método de linea recta sobre las
vidas utiles estimadas de los activos las cuales son revisadas por la Compaiiia anualmente,

Los activos intangibles con vidas utiles indefinidas no son amortizados y sobre una base
anual, fa Compaiifa efectiia una evaluacién para identificar disminuciones de valor cuando
hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables.

Si dicha indicacién existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la
Compaiiia valda los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe

recuperable.

Vida 1til estimada

Software 4 afios
Frecuencias 20 afios
Derecho de uso 15 afios
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6.

6.17

6.18

6.19

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Activos intangibles (continuacion)

6.17.1 Plusvalia comprada

Representan la diferencia entre el precio de compra y el valor justo de los activos netos
adquiridos en las fechas de compra. Hasta el 31 de diciembre de 2004 las plusvalias
compradas fueron amortizadas mediante ¢f método de linea recta en periodos de 7 y 15
afios, Derivado del cambio en politica contable, a partir del 1 de enero de 2005 se cesé la
amortizacién de la plusvalia comprada y Gnicamente se evaldian anualmente los beneficios
futuros para comprobar que las mismas no son inferiores al valor en libros al 31 de
diciembre de 2004. Cualquier deterioro es llevado a los resultados del ejercicio en el que
llegase a ocusrir.

6.17.2 Frecuencias

Los costos pagados por las licencias para utilizar porciones del espectro radioeléctrico para
operar la red de telecomunicaciones de la Compafifa en la Repiblica de El Satvador y
Guatemala, son amortizados bajo el método de linea recta en el periodo de vigencia y uso
de dichas licencias.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia efectita una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en
libros de sns activos no financieros, con ¢l objeto de identificar disminuciones de valor
cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser
recuperables. Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe
recuperable, la Compaiifa vala los activos o las unidades gencradoras de efectivo a su
impotte recuperable, definido este como Ia cifra mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso. Los ajustes que se generen por este concepto se registran
en los resultados del afio en que se determinan.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, va sea
legal o implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y pueda efectuarse una
estimacién fiable del importe de la obligacién. El importe de las provisiones registradas es
evaluado periddicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.
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6.20

6.21

6.22

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)

Beneficios por terminacién de contratos laborales

De acuerdo a la legislacion salvadorefia vigente, los empleados despedidos sin causa
Jjustificada deben recibir el page de una indemnizaci6n por despido, equivalente a un mes
de salario por cada afio de trabajo (hasta un maximo de cuatro veces el salario minimo
legal vigente). La Compaiiia no acumula un pasive al respecto debido a que registra en
resultados el importe que paga en ¢l afio y no se encuentra en planes de rescindir el vinculo
que le une con los empleados antes de la fecha normal de retiro.

De acverdo con la legislacion laboral de Guatemala los empleados y trabajadores que sean
despedidos en forma injustificada o mueran, tienen derecho a una indemmizacién
equivalente a un mes de salario por cada afio laborado. Las indemnizaciones al personal se
registran en los resultados del ejercicio en que se da por terminada la relacién laboral. La
cantidad a pagar en cualquier afio, en condiciones normales, se considera poco importante.
La Compafiia no opera con un plan de beneficio de pensiones para después de la jubilacitn
en adicién al que otorga el Instituto Guatemalteco de Seguridad Social; los trabajadores se
jubilan con base en las leyes vigentes.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucion
definido, mediante ¢l cual, la Compafifa y los empleados efectiian aportes a un fondo de
pensiones administrado por una institucion especializada, autorizada por el Gobierno de El
Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley del Sistema de Ahorro para pensiones,
del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema.

Arrendamientos operativos

Awendamientos en los cuales la arrendadora retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios sobre la propiedad del activo, son considerados arrendamientos operativos. Los
pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos
respectivos, son reconocidos como gastos de forma lineal a lo largo del plazo de
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

6.22.1 Ingresos por ventas de bienes y servicios

La Compafifa mide sus ingresos provenientes de actividades ordinarias utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los ingresos. Los ingresos
son reconocidos cuando los servicios son prestados y los productos son despachados a los
clientes y se han transferido al comprador los riesgos y ventajas derivados de la propiedad
de los bienes, el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, es probable que
la Compaitia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién y que los
costos incurridos en relacién con la transaccidn puedan ser medidos con fiabilidad. Los
ingresos por ventas estan presentados en el estado de resultados, netos de descuentos y

devoluciones.
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6.

6.22

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Reconocimiento de ingresos {continuacién)

6.22.1 Ingresos por ventas de bienes y servicios (continuacion)

Los ingresos por servicios de telefonia nacional estan representados por la renta mensual
del servicio, por el servicio medido con base en registros de duracién de llamadas o CDR’s
(call detail record) y cargos por otros servicios a los clientes. Los ingresos por las llamadas
de larga distancia nacional se determinan con base en el tiempo de duracién, distancia y

utilizacidn del servicio.

Todos estos servicios se facturan mensualmente con base en las tarifas méximas
autorizadas por la Superintendencia General de Electricidad y Telecomunicaciones, en Ia
Repiblica de EI Salvador. En la Reptblica de Guatemala el organismo regulador es la
Superintendencia de Telecomunicaciones, el cual actiia como regulador de las relaciones
entre operadores y gestion de telecomunicaciones, la Compafifa no tiene injerencia en el
establecimiento de las tarifas.

Los ingresos por instalaciones de nuevos clientes (acometidas), menos los costos
relacionados con la instalacién de las mismas, se difieren y se reconocen en resultados a lo
largo de la vida atil estimada promedio de los activos con los que se presta el servicio que
se ha estimado en 12 afios. Cuando el costo de la instalacion excede al ingreso de la misma,
la pérdida es reconocida de manera inmediata en los resultados.

Los ingresos de transmision de datos se obtienen del servicio de lineas dedicadas, a través
de las cuales se prestan servicios de intercambio electronico de datos, los sitios “web” y el
correo electronico. El ingreso por estos servicios se reconoce en el momento en que los
mismos son prestados.

Los ingresos por “roaming” representan el tiempo aire que se cobra a los clientes cuando
reatizan llamadas estando de visitantes en un pais diferente al pais donde se encuentran
activados, Este concepto se¢ reconoce como ingreso en el momento en que el servicio es
prestado de acuerdo a las tarifas establecidas y pactadas con otros operadores celulares
tanto nacionales como intemacionales.

Los servicios de valor agregado y otros servicios, agrupan servicios de voz y servicios de

datos (tales como mensajes escritos de dos vias, detalle de llamadas, entre otros), se
TEconocen como ingresos al momento en que son prestados.
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6.

6.22

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Reconocimiento de ingresos (continuacién)

6.22,1 Ingresos por ventas de bienes y servicios (continuacién)

Los ingresos por concepto de ventas de teléfonos celulares y accesorios, los cuales en su
mayoria se realizan en agencias y ha distribuidores autorizados, son registrados como
ingresos al momento en que se ceden los riesgos y beneficios de 1os mismos al distribuidor

o0 al cliente.

La venta bruta de tarjetas prepagadas, se reconoce como un ingreso por devengar desde el
momento que es facturada y entregada al distribuidor, ya sea mayorista, minorista o
consumidor final posteriormente es reconocida en resultados a medida se consume el
tiempo aire de dichas tarjetas. El descuento de la venta de tarjetas, es reconocido en
resultados al momento que es vendida.

Los ingresos por servicios de interconexién, son los que se obtienen de los operadores o
administradores nacionales e internacionales de larga distancia y de las compaiiias
celulares por el uso de las instalaciones de Ia red de la Compaiiia para interconectarse.
Estos servicios estdn regulados mediante contratos que la Compaiifa tiene con
administraciones u operadores internacionales telefonicos en otros paises. En estos
contratos se definen las tarifas de liquidacion a nivel internacional.

La Compaiiia realiza la venta de anuncios telefénicos los cuales se reconocen como
ingresos cuando estos son editados, impresos y se inicia la distribucién del directorio
telefonico a los clientes. El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad y es
probable que la Compatifa reciba los beneficios econdmicos asociados a 1a transaccién.

Los ingresos por espacios publicitarios en Internet se reconocen en los resultados del
gjercicio en la medida que se presta el servicio al cliente.

6.22.2 Ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcién
del tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal
invertido, aplicando las tasas de interés pactadas.

Los ingresos financieros generados por los valores en cuentas de inversiones depésitos a
plazo, titulos valores y administracion de fondos, se reconocen en los resultados cuando se

devengan.
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6.
6.22

6.23

Resumen de las principales politicas contables {continnacidn)

Reconocimiento de ingresos (continuacion)

6.22.3 Ingresos diferidos

Los ingresos por instalaciones de nuevos clientes (acometidas), menos los costos
relacionados con la instalacién de las mismas, son reconocidos como ingresos diferidos y
se registran en resultados a medida se amortizan bajo el método de linea recta en un plazo

de doce afios.

Los ingresos por tarjetas prepagadas de telefonfa mévil vendidas que no han sido utilizadas
a la fecha de cierre, son registrados como pasivo por ingreso diferido, el cual se amortiza
mediante reportes de consumo generado directamente de la plataforma telefonica,

Reconocimiento de costos y gastos
En general, los costos y gastos por los servicios se reconocen conforme se incurren.

Los costos de instalacién y puesta en marcha del equipo de transmisién son registrados
como construcciones en proceso en la medida en que se incurren. Una vez activados y
puestos en servicio, los mismos son llevados como activo fijo dentro de propiedades y
equipos y depreciados segdn ia vida ttil que se estime.

El costo de interconexidn estd representado por el costo de terminacién de llamadas en las
redes de otros operadores, los costos de enlaces entre la red fija, los pagos por concepto de
larga distancia y las rentas por uso de infraestructura (¢nlaces y puertos), los cuales son
reconocidos como costo en €l momento en que el servicio es recibido.

El costo de los equipos terminales méviles es reconocido en resultados al momento en que
se reconoce la venta, comodato o fidelizacidn correspondiente.

Los costos de mercadeo y venta asociados con la obtencién de nuevos clientes son
reconocidos como gastos en la medida en que son incurridos. La publicidad y propaganda
son llevadas a los costos de operacién del afic en el momento en que se incurten.

Los costos que se derivan de la contratacién de anuncios en directorios telefdnicos se
reconocen en el momento en que los directorios se publican.

Los gastos financieros generados por los valores tomados en préstamos en instituciones
financieras, se reconocen cuando se incurre de acuerdo a la amortizacién de los saldos

insolventes.
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6.

Resumen de las principales politicas confables (continuacion)

6.24 Impuestos

6.24.1 Impuesto sobre la renta corriente

La Compafiia calcula el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del impuesto
sobre la renta los ajustes de ciertas partidas afectas o no al mismo impuesto, de
conformidad con las regulaciones tributarias vigentes. El impuesto, correspondiente al
periodo presente y a los anteriores, es reconocido por la Compaiifa como un pasivo en la
medida en que no haya sido liquidado. Si la cantidad ya pagada, que corresponda al
periodo presente y a los anteriores, excede el importe a pagar de esos periodos, el exceso es
reconocido como un activo.

6.24.2 Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado
sobre todas las diferencias temporales que existan entre la base fiscal de los activos,
pasivos y patrimonio y las ciftas registradas para propésitos financieros a la fecha del
balance general. El impuesto sobre Ia renta diferido es calculado considerando la tasa de
impuesto que se espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizard o
que el pasivo se pagard. Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo cuando
existe una probabilidad razonable de su realizacidn.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido es sometido a reversion en la fecha
de cada balance general. La Compafifa reduce el importe del saldo del activo por
impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir cargar contra la misma Ia totalidad o una
parte, de los beneficios que comporta el activo por impuestos diferidos. Asi mismo a la
fecha de cierre de cada periodo financiero, la Compafiia reconsidera los activos por
impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.

6.24,3 Impuesto sobre ventas

Los ingresos por ventas son registrados por la Compafifa por los importes netos de
impuesto sobre las ventas y reconoce un pasivo en el balance general por ¢l importe del
impuesto sobre las ventas relacionado. Los gastos y la adquisicién de activos son
registrados por la Compaiifa por los importes netos de impuesto sobre las ventas si tales
impuestos son acreditados a favor de la Compafila por las autoridades fiscales,
reconociendo entonces €l importe acumulado por cobrar en el balance general, En aguellos
casos en donde el impuesto sobre las ventas no es acreditado, la Compafiia incluye como
parte del gasto o del activo, seglin corresponda.
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.,
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2011 y 2010

(cifras expresadas en US dolares)

6.
6.25

6.26

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Resultado por accién
La utilidad neta por accion que se presenta en los estados consolidados de resultados, se

determina dividiendo la utilidad neta del afic correspondiente a los accionistas de la
controladora entre el promedio ponderado de las acciones en circulacién de cada ejercicio,

Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de estados financieros consolidados de la Compafiia requiere que la
gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de
ingresos, gastos, activos y pasivos y la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros consolidados. Debido a la incertidumbre implicita en estas
estimaciones y supuestos podrian surgir ajustes a las cifras de importancia relativa que
afecten los importes divulgados de los activos y pasivos en el futuro.,

6.26.1 Juicios
En la aplicacion de las politicas contables de la Compafifa, la gerencia ha utilizado el

siguiente juicio, a parte de aqueilos que implican estimaciones, que tiene un efecto
significativo en los valores reconocidos en los estados financieros consolidados:

Arrendamientos operativos '

La Compafifa incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento de
propiedades de terceros y de empresas relacionadas. La Compafifa ha determinado con
base a su c¢valuacion de los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento
suscritos, que no retiene todos los riesgos u derechos de las propiedades arrendadas y por
lo tanto, los contratos de arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos.

6.26.2 Estimados y supnestos
Los principales estimados y supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las

estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros consolidados y
que por su naturaleza tienen un alto riesgo de causar ajustes de importancia relativa a las
cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se presentan a

continvacion:

Deterioro de activos no financieros

La Compafiia realiza pruebas de deterioro a la plusvalia comprada con vida (til indefinida,
propiedad, planta ¥ equipo y activos intangibles mediante su valor de uso, calculado en
base al flujo de caja descontado. Los flujos de caja son derivados de los presupuestos para
los préximos 5 afios y estos no incluyen actividades de reestructuracién que la Compatiia

no se ha comprometido.

La recuperacion de dichos importes es sensible a la tasa de descuento usada para descontar
el flujo de caja, asi como las expectativas de entradas futuras de efectivo y la tasa de
crecimiento usada para los propbsitos de extrapolacién.
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{cifras expresadas en US délares) _‘

6.26

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad (continuacién)
6.26.2 Estimados y supuestos (continuacion)

Actives por impuestos sebre la renta diferido

Los activos por impuesto sobre la renta diferido han sido reconocidos considerando que
existe una probabilidad razonable de su realizacion a través de su aplicacién en las
utilidades fiscales futuras conjuntamente con una plancacién de estrategias fiscales
disefiadas por la gerencia de la Compaitia.

Regulaciones cambiarias

La Ley de Integracion Monetaria vigente a partir de enero de 2001, establece que el d6lar
de los Estados Unidos de América tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio
ilimitado paza el pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional.

Efectivo y equivalentes de efectivo

2011 2010
Caja $ 801,815 $ 804,795
Bancos 4,825,909 4,638,129
Depésitos a corto plazo 5,500,000 200,000

$ 11,127,724 § 5,642,924

Los depésitos en caja corresponden a fondos que se encuentran en las agencias y que
posteriormente son depositados en las cuentas bancarias de la Compafiia. El efectivo
depositado en cuentas bancarias devenga un interés basado en las tasas diarias
determinadas por los bancos correspondientes. Al 31 de diciembre de 2011 se mantiene un
depésito a corto plazo por operaciones overnight constituido para periodos inferiores a tres
meses. Su utilizacion depende de los requerimientos de efectivo de la Compaiiia y
corresponden a depdsitos en el exterior con un rendimiento promedio de 0,15% anual en

2011.

Al 31 de diciembre de 2011 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo excepto por $1,818,925 asociados a fianza por los litigios fiscales
determinados por el Ministerio de Hacienda los cuales han sido presentados como parte de
los otros activos financieros.
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{cifras expresadas en US dolares)

9,  Cuentas por cobrar

Documentos y clientes

2011 2010
Documentos por cobrar $ 4,786,672 $ 912,064
Clientes 31,296,241 31,933,166
36,082,913 32,845,230
Estimacidn para cuentas de cobro dudoso (6,884,327) (7,135,675)

$ 20,198,586 $§ 25,709,555

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias contados a
partir de fa fecha de emisidn de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningan
descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda de
medicién de los estados financieros.

Un detalle del movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso de documentos y
clientes se presenta a continuacion:

2011 2010
Saldo al inicio del afio $ (7.135675) § (6,419,740)
Estimacion del ejercicio (4,591,324) {(5,167,833)
Liquidacién de cuentas incobrables 4,842,672 4,451,898
Saldo 2l final del afio $ (6,884327) $ (7,135,675)
Distribuidores

2011 2010
Documentos por cobrar $ 3,367,128 $ 2,861,233
Estimacién de cuentas de cobro dudoso (360,281) (364,296)

$ 3,006847 $ 2,496,937

Un detatle del movimiento de Ja estimacion para cuentas de cobro dudoso de distribuidores
se presenta a cortinuacion:

2011 2010
Saldo al inicio del afio $ (364,296) $ (364,296)
Liguidacién de cuentas incobrables 4,015 -
Saldo al final del afio $ (360,281) $ (364,296)
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9.  Cuentas por cobrar {(continuacién)

Operadores telefénicos nacionales

2011 2010
Documentos por cobrar $ 2,934,257 $ 1,795,051
Estimacién por deterioro (104,173) -

$ 2,830,084 $ 1,795,051

Un detalle del movimiento en la estimacidn para cuentas de cobro dudoso de operadores
telefonicos nacionales, es el siguiente:

011 G10

Saldo al inicio del afio $ - $ -
Estimacién para cuentas de cobro dudoso {104,173) -
$ (104,173) § -

Servicios de enlace

2011 2010
Documentos por cobrar - § 2,838,138 § 3,705,627
Estimacion para cuentas de cobro dudoso (122,058) (129,291)

$ 2,716,080 $ 3,576,336

El saldo de servicios de enlace al 31 de diciembre de 2011 y 2010, representa los importes
por cobrar a operadores telefonicos internacionales,

Un detalle del movimiento en la estimacién para cuentas de cobro dudoso de servicios de
enlace, es el siguiente;

2011 2010
Saldo al inicio del afio $ (129,291) § (252,694)
Menos-liquidacién de cuentas incobrables 7.233 123,403
Estimacién operadores telefonicos nacionales $ (122,058) $ (129,291)
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{cifras expresadas en US débiares)

9.

Cuentas por cobrar (continuacién)

Un detalle de las cuentas por cobrar con atraso en su recuperacion pero no deterioradas al
31 de diciembre de 2011 y 2010 se presenta a continuacion:

Con atraso en su recuperacién perp no deterioradas
Sin atraso ni Menos de 30 Entre 30 y 60 Entre 60 y 90
2011 deterioro dias dias dias Total
Clientes 23,166,970 $  3,119357 § 1,222,579 $ 1,689,680 $ 29,198,586
Distrib, 2,691,132 280,979 13,339 21,397 3,006,847
Enlaces 2,523,046 38,683 93,339 60,412 2,716,080
Op. Nac 2,830,084 - - - 2,830,084
31,211,832 $ 3439019 $ 1329257 § 1771480 $ 37,751,597
2010
Clienes 20,261,900 § 2941025 § 1,343,937 $ 1,162,693 25,709,555
Distrib. 2,429,336 61,303 - 6,298 2,496,937
Enlaces 3,108,553 85,722 46,268 335,793 3,576,336
Op. Nac 1,795,051 - - - 1,795,051
27,504,840 $ 3083050 $ 1,390205_ $ 1,504,784 33,577,879
10. Otras cuentas por cobrar
2011 2010

Intereses financieros $ - $ 8,999,149
Contratistas de proyectos 375,224 354,038
Facturacion de patrocinios 1,084,977 472,807
Otras cuentas por cobrar 1,709,892 543,583

$ 3,170,093 $ 10,369,577

Los patrocinios corresponden al importe pagado por la Compafiia para la compra de
articulos promocionales, los cuales son sorteados a los clientes de telefonia mévil por

cuenta de los patrocinadores.
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11.

12,

Inventarios destinados para la venta

2010

$ 16,376,933
1,691,875
153,793

170

4,497,770
960,415

2011

Terminales celulares - al valor neto de realizacién $ 8531443
Accesorios y tarjetas - al valor neto de realizacion 886,954
Teléfonos fijos - al valor neto de realizacién 211,680
Identificador de llamadas - al valor neto de realizacién 118
Equipos de cémputo y accesorios - al valor

neto de realizacién 3,803,909
Otros - al valor neto de realizacion 552,272
Total de inventarios al més bajo del

costo y valor neto realizable $ 13,986,376

$ 23,680,956

El importe de los ajustes relacionados con la valuacién de inventarios al valor neto
realizable fue de (823,316) y $57,833 correspondiente al 31 de diciembre de 2011 y 2010

respectivamente.

Inventarios para la planta

2011 2010

Materiales para inversién al costo $ 11,975,575 12,193,752
Telefonia fija - al valor neto realizable 1,684,279 2,251,884
Telefonia publica - al valor neto realizable 2,888 14,729
Datos - al valor neto realizable 289,947 378,209
Cable TV — al valor neto realizable 244,440 312,178
Telefonia movil 77,106 85,624
Total de inventarios para la planta al més

bajo del costo y valor neto realizable $ 14,274,235 $ 15,236,376

El importe de los ajustes relacionados con la valuacién de inventarios al valor neto
realizable fue de ($102,822) y ($664,736) al 31 de diciembre de 2011 y 2010,

respectivamente.
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.

(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX Ei Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2011 y 2010

{cifras expresadas en US dblares)

13. Propiedades, planta y equipo

2011

Cuentas Saldo inicial Adiciones Capitabizacién Retiros Efecto de conversién Saldo finak
Inversitn
Terenos 3 23,573,622 §% - % 80,085 3 - % $ 23,653,707
Edificios y mejoras 57,307,731 - 719,518 €0,417) 13,164 58,020,396
Equipo de conturtacion 107,731,193 154,775 2,865,265 (417,329 160,910 110494 818
Equipo de fransmision 338,902,020 372,19 49,113,065 (1,042,550 281,574 407,626,300
Plan{s exgeina 218,865,225 - 12,296,332 (2,508,850 392,546 229,645,263
Otros equipos de red 163,538 - - - vy el 171,316
Equipo de computo 79,482 306 725,457 9,182,374 {1,369,413) 18,057 88,038 821
Energia y fuerza 20,809,060 4747756 (147,928) 12,762 25,421,652
Equipo rodante y otros 11,902,239 1,656,524 99,116 (977,578) 6,546 12,687,247
Mubiliario, equipo de oficing y otros 5,691,125 55,275 479,115 {68,18%8) - 6,157,327
Equipos residenciales 24,133,910 - 31,730,431 (390,341) - 54,973,500
Repuestos de centrales 3,923,951 - 3,488,958 - - 7612907
Equipo de ingenieria 1,182,413 32,393 ___ - - . 1214806
Subtotal b3 913673383 % 2906655 § 115602467 3 (7.443132) % 3884681 % 1,025,718,054
Costos desmantelamiento $ 2351669 § 706,554 § - - $ - % 3,258,223
Constracciones en proceso 37,864,946 116,164, 579 {115,602 467) - 1,334 38428352
Tots] inversibn $ 954089998 $ 119867788 3 - % (7443,132) % 390015 § 1,067 404 6569
Bepreciaciin y
amortizaciin acumulada:
Edificics y mejotas $ (31,539,937) $ (1,706,670} $ - 3 85§ (7,869) § (33,254,391)
Equipe de conmutacién {82,345,220) (8,361,545) - 417,327 (L07,684) {9),898,122)
Equipe de transmision {165,274 164) (44,865,836) - 643,830 (191,421} {209,687,151)
Planta externa (99,304 513) (22,139,538} - 2,154,160 {209487) {119,999,380})
Otros equipos de red {128,318) - - - - (128.318)
Equipe de computo (55,776 913) (9,774,228) - 1,369,462 - (64,181,739
Energfa y fuerza (9,672.226) (3,412,143) - 124,113 (10,336) (12976,592)
Equipa rodanite y alros (7,392,719 €1,309.087) - 977,220 (5.444) (7.730,030)
Mobitiario, equipe de oficina y otros (4,103,110} (427,290 - 60,613 (18,759) 4,488 546)
Repuestos de centrales (2,304,887 (1,027,304) - - - (3.332,691)
Equipos residenciales (7,624.045) {12,400,394) - 807457 - (25.216.987)
Equipo d¢ ingsnieria (1,050,352 (21,615) - - - {1,071 967)
Costos desmantelamiento {510.626) {356,630) - - - {867 265)
Total depreciacién 3 (468 028.032) $ (111,802,789 % - 8 6554207 § (550,600) % (573,827,214}
Valor neto % 486,061,966 3 493 577 455
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13. Propiedades, planta y equipo (continuacién)
2010
Efecto de
Cuentas Saldo inicial Adiciones Capitalizacién Retiros conversidn Saldo final
Inversién
Temenos $ 23,557,622 - 5 16,000 % - 8 23,573,622
Edificios vy mejoras 56,791,851 - 495,195 - 20,685 57,307,131
Equipo de commutacion 108,680,530 - 9,441 {1,}72,812) 214,034 107,731,193
Equipo de transmision 327,306,987 185,313 36,356,338 (3,378,335) 431,717 358,902,020
Planta externa 208,741,160 - 11,371,895 {1,862,872) 615,042 218,865,225
Otros equipos de red 183,077 - (19,564) - 5,075 168,588
Equipo de ¢computo 66,470,863 764,583 12,442 579 (222,992) 27273 79,482,306
Energia y fuerza 17,671,502 6,528 5,666,732 (2,555,855) 20,053 20,309,060
Equipo radante y otros 10,003,036 2,482,053 621 (595.486) 12,015 11,902,239
Mobiliatio, equipo de oficina y otros 5,602,286 71,138 159,111 (141,410} - 5,691,125
Equipos residenciales 4,803,198 - 19,763,209 {462,497) - 24133910
Repuestos de centrales 3,797,000 B 130,750 (3,759 - 3,923,951
Equipo de ingenieria 1,067,342 115,071 - - - 1,182,413
Subtotal 834,676,454 3,624,786 36,422,307 (12,396,058) 1,345,894 913,673,383
Costos desmantelamiento 2,391,789 159,880 - - - 2,551,669
Construceiones en proceso 20037608 05,242,676 (86,422,307 - 6,969 37,864 946
Total inversion 866,105,351 99,027,342 - {12,396,058) 1,352,863 934,089,998
Depreciacitn y
amorfizacién acumulada:
Edificios y mejoras {29,644,611) {1,883,864) - - (11,462) (31,539,937)
Equipo de conmutacion (63,905,731) (19,912,534) - 1,124,435 (152,350) (82,846,220
Equipo de transmisién (126,669,594) (43,232,893) (3,602) 4,900,435 {268,510) (165,274,164)
Planta externa (79,728,011) (20,636,039 - 351,999 (292.469) (99,304,515)
QOtros equipos de red (111,163) {18,693) 3,602 {2,064) (128,.318)
Equipo de computo (47,169,463) (8,626,320) - 44,805 (25,935) (55,776,913)
Energia y fuerza {4,795,962) (3,393,047 - 2,532,015 (15,232) (9,672,226)
Baquipo rodante y otros 6,598,771} (1,366,001} - 580,192 (8,139) (1,392,719)
Mobiliario, equipo de oficina y otros (3,781,311) {448,896) - 127,097 - {4,103,110)
Repuestos de centrales (1,665,948) (639,747) - 808 - (2304,887)
Equipos residenciales {1,376,398) (8,580,034) - 332,437 - (7,624,045)
Equipo de ingenieria (989,118) (61,234) - - - (1,050,352)
Costos desmantelamiento {393,163) {117,463) - - - {510,626)
Total depreciacion 3 (370,820.244) % (106,216.810) $ - 5 10494323 % (776,201) $  (468,028,032)
Valor neto % 495,276,607 486,061 966
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Compaiifa de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V)
Notas a los Estados Financieros Consolidades
31 de diciembre de 2011 y 2010
(Cifras expresadus en US dolares)
14, Activos intangibles
2010 2011
Saldo Efecto de Saldo Efecto de
Inicial Adiciones Retirg conversidn Epal icione Retirp sonversidn Saldo finzl
Plusvalia comprada: i
CIE $ 50,781,601 $% -8 - % - 3 50,781,001 % -3 3 - % 50,781,001
Cablenet 4,033,363 - - - 4,033,363 - - 4,033,363
Telecomoda 2,062,551 - - - 2,062,551 - - 2,062,551
Sub total 56,376,915 - - - 56,876,915 - - 56,876,915
Software y licencias 65,587,155 2,781,916 (3,078,511) 50,283 65,340,843 4,735,809, 31,983 70,112,635
Derechos de uso 6,371,314 - - 14,457 6,385,771 - 9,200 6,394,971
Frecuencias 47469315 - - - 47469315 - - 47,469,315
Sub total 176,304,699 2,781,816  (3,078511) 64,740 176,072,844 4,739,809 41,183 180,853,836
Amortizacién acummlada:
Software y lcencias (48,743,176) {5,637,428) 64,126 {(59,127) (54,375,605 (6,183,599 {39,360) (60,598,564}
Derechos de uso (2,659,753) {(400,374) - - (3,060,127) {400,374) - {3,460,501)
Frecuencias _{20,713.326) {2,720,698) - - (23.434,024) (2,720,699 - (26,154,723}
Total {72.116,255) $ (8,758.500) $ 64,126 § (59,127) §_ (80,869,756) & (9,304,672) § 3 {39,360) % {90,213,788)
Valor neto $ 104,188{644 b 95,203,088 b 90,640,048

——ax e
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V))
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2011 y 2010

{Cifras expresadas en US dolares)

15.

Deterioro del valor de los activos

La plusvalia comprada relacionada a la compra de ANTEL (Administracién Nacional de
Telecomunicaciones} a la cual se le denomina CTE, posteriormente se adquirié Cablenet y
Telecomoda, las cuales han sido distribuidas en las unidades generadoras de efectivo
individuales (principalmente servicios de telefonia fija, television por cabie y satelital) para
propositos de prueba por deterioro.

El importe registrado de la plusvalfa comprada de la unidad generadora de efectivo es de
$56,876,915 al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

El importe recuperable de las unidad generadora de efectivo ha sido determinado con base
en el valor de uso calculado sobre las proyecciones de flujos de efectivo por un periodo de
cinco affos, aplicando una tasa de interés de descuento del 9.61% y 8.71% para 2011 y
2010 respectivamente. Las proyecciones de flujos de efectivo mds alld de cinco afios han
sido extrapoladas. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo es superior al valor registrado,

Las siguientes estimaciones y supuestos principales han sido utilizados para la
determinacion del valor de uso de la unidad generadora de efectivo y las proyecciones de
flujos de efectivo que le soportan:

Margen Bruto: Los resultados fueron estimados en base a las proyecciones de penetracion
y participacion de mercado con un margen de crecimiento promedio del 3% para los
proximos 5 afios, basado en la capacidad actual instalada de la red més las renovaciones de
la misma y los gastos de operacién necesarios para soportar el negocio,

Tasa de descuento: La tasa de descuento utilizada refleja e mejor estimado determinado

por la administracién el cual se realizé con base a la metodologia de participacion de
mercado, en relacién con los riesgos especificos de la unidad generadora de efectivo.
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16,

17.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

2011 2010

Deutsche Bank AG $ - § 132,506,088

Una breve descripeion de las inversiones a large plazo se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2010 se tenia depdsito con Deutsche Bank AG con vencimiento el
dia 27 de septiembre de 2014, pagando una tasa fija anual de intereses del 6.50% (Tasa
efectiva aproximada de 8.31%); los intereses eran pagaderos anualmenie el segundo dia

hébil de cada aflo.

La inversion mantenida hasta su vencimiento con Deutsche Bank AG, estaba garantizando
un préstamo otorgado a Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. (Telgua) por la misma
institucidn financiera. Ei depdsito y respectivo préstamo vencian en septiembre 2014, sin
embargo el 21 de diciembre de 2011, la compaiiia canceld la inversién y transfirié dicho
activo financiero como un préstamo por cobrar a Telgua, manteniendo las condiciones del
vencimiento y las tasas anteriores descritas. Adicionalmente, la Compafiia registré al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 el importe devengado de cupén implicito sobre la inversion que
se tenfa Deutsche Bank, cuyo vencimiento es el 27 septiembre de 2014, por $421,558 y
$182,873 respectivamente. Dicho cupén al vencimiento serd pagado por
Telecomumicaciones de Guatemala, S.A.; Por dicha cancelacion anticipada de la inversidn
Telgua canceld en concepto de penalidad la cantidad de $207,337.

Cuentas por pagar

2011 2010
Proveedores $ 28,463,864 $ 41,001,694
Operadores nacionales 3,019,049 3,252,762
Operadores internacionales 2,736,223 1,573,238
Provision por proyectos de construceion 26,816,862 20,418,704
Pasivos por recepeion de inventarios 2,042 434 3,102,949

$ 63,078432 $ 69,349,347

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden hasta 60
dias contados a partir de la fecha de emisidén de los respectivos documentos o facturas, no

estdn sujetas a ningtin descuento por pronto pago.
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18. Gastos acumulados por pagar

2011 2010
Otros gastos acumulados por pagar $ 6344357 $ 4,420,509
Comisién por-venta 2,574,050 215,463
Mantenimientos y reparaciones 991,728 1,361,226
Adquisicién de bienes no capitalizables 261,764 313,201
Beneficios a empleados por pagar 523,692 686,307
Arrendamiento de sitios 418,447 57,043

$ 11,114,038 $ 7,053,751

19. Otras cuentas por pagar

2011 2010
Anticipos recibidos de operadores telefénicos $ -8 986,329
Retenciones y aportaciones 892,243 707,615
IV A por pagar 1,838,502 -
Embargos judiciales 301,548 286,241
Impuesto especifico a llamadas internacionales 828,728 899,801
Otros 591,944 723,973

$ 4452965 § 3,603,959

20. Partes relacionadas

Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. es la Compaiiia
controladora directa del grapo y América Mévil, S.A. de C.V. es la dltima controladora del

grupo.
Un detalle de los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas se presenta a
continuacién:
Relacién 2011 2010

Cuentas por cobrar:
Sercom de Honduras, S.A. Afiliada $ 161,868 $ 317,256
Enitel, S.A. de C.V, (Nicaragua) Afiliada - 4,183,390
AMX El Saivador, LLC Afiliada 11 1
Radio Movil Dipsa, 8.A. de C.V, Afiliada - 2,347
Telmex (USA) Afiliada 133,748 142,874
Telmex (MEXICO) Afiliada 146,302 56,402
Uninet, S.A. : Afiliada 125,580 -
Telecomunicaciones de Guatemala Afiliada 724,190 6,207,193

$ 1,291,699 $ 10,909,473
Porcién corriente cuentas por cobrar (1,291,699) (9,877,250)
Porcidn no corriente cuentas por cobrar $ - § 1,032223
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20. Partes relacionadas (continnacién)

Relacién 2011 2010
Cuentas por pagar: '
Comeel, S.A. (Colombia} Afiliada $ 3,545 § 3,375
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A.  Afiliada 5,980,271 -
Claro CR Telecomunicaciones Afiliada 215,501 -
Comparftia Dominicana de Teléfonos Afiliada 4,164 6,348
CTI, S.A. (Argentina) Afiliada 1,355 2,305

Matriz de
Publicar del Caribe, S.A. de C.V. Publicom 444,852 204,259
BCPS.A.deCV Afiliada 301 361
RadioMovil Dipsa Afiliada 6,768 -
Enitel, S.A de C.V, Afiliada 119,999 -
Conecel (Fcuador) Afiliada 1,357 6,819

$ 6,778,113 § 223,467

Porcién corriente cuentas por pagar (6,778,113) (223,467)
Porcidn no corriente cuentas por pagar $ - § -

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas no tienen garantias, algunas
generan intereses ¥ son recuperables o pagaderas en efectivo. Las cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas no presentan fecha de vencimiento, no estén sujetas a ningfin
descuento por pronto pago y son recuperables o pagaderas en la moneda de medicion de
los estados financieros. Durante los affos que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y
2010, la Compaiiia no ha registrado ninguna pérdida relacionada con fa recuperacion de las
cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Préstamos con partes relacionadas

Un detalle de los préstamos por cobrar y por pagar a partes relacionadas se presenta a

continuacion:
Relacion 2011 2010

Préstamos por cobrar:
Telecomunicaciones de Guatemala Afiliada $ 161,060,362 $ -
Sercotel, S.A. Matriz 5,554,426 5,559,377

166,614,788 5,559,377
Porcidn corriente de préstamos por cobrar (33,745,155) (5,559,377)
Porcidn no corriente por préstamos por
cobrar a L.P $ 132,869,633 3 -
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.20, Partes relacionadas (continuacion)

Condiciones generales de los préstamos

Moneda Monto otorgado Tasa de interés Vencimieato
Préstamos por cobrar:
Sercotel, S.A. USD 145,000,000 Libor + 0.15% S de febrero 2011
Sercotel, S.A. UsD 3,000,000 Libor+ 0.15% 35 de febrero 2011
Sercotel, S.A. USD 2,000,000 Libor+ 0.15% 3 de febrero 2011
Telgua,S.A. USD 132,869,633 6.50% 27 de septiembre 2014
Los contratos de préstamos celebrados con partes relacionados no incluyen garantfas
relacionadas.
Contratos celebrados

Pagar a Publicar del Caribe, S.A. (Facturado por Carvajal, S.A), por la prestacién de
servicios de gestion y transferencia de tecnologia a razén del 5% del valor neto recuperado
sobre las ventas de espacios publicitarios realizados a clientes por Publicom.

Pagar a Carvajal, S.A., por el arrendamiento de software contable, facturado y pagado en
periodos anuales por Publicom.

Prestar y recibir servicios de interconexidn, enlaces, compra-venta de equipo, renta de
canales y otros servicios de telecomunicaciones, con sus afiliadas Telecomunicaciones de
Guatemala, S.A., Servicios de Comunicaciones Personales Inalimbricas, S.A., Sercom de
Honduras, S.A., Empresa Nicargliense de Telecomunicaciones, S.A., Servicios de
Comunicaciones de Nicaragua, S.A., Telecosmos de El Salvador, S.A. de C.V.

Contrato de soporte informatico con Telecomunicaciones de Guatemala, S.A., (Telgua), el
cual consiste en dar mantenimiento por parte de CTE al sofiware informaético de Telgua.

Financiamiento otorgado a Telgua, S.A. de C.V. por CTE, S.A. de C.V. por la cantidad de
$132,869,633 dblares, por cancelacién de contrato de inversion con Deutsche Bank por lo
tanto Telgua deberd pagar directamente a CTE el capital e intereses devengados por el
mismo con vencimiento a 27 de septiembre de 2014.

Financiamiento otorgado a Sercotel por CTE, por la cantidad de $145,000,000 millones de
ddlares, tiene un rendimiento de LIBOR mdés 1.5%, el plazo vence el 5 de febrero de 2011,
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20. Partes relacionadas (continnacién)

Financiamiento otorgado a Sercotel por CTE, por la cantidad de $145,000,000 millones de
délares, tiene un rendimiento de LIBOR mas 1.5%, el plazo vence el 5 de febrero de 2011.

Financiamiento otorgado a Sercotel, S.A. de C.V. por CTE, S.A. de C.V. por la cantidad de
$3,000,000.00 de délares, tiene un rendimiento de LIBOR més 1.5%, con vencimiento ¢l

035 de febrero de 2011,

Financiamiento otorgado a Sercotel, S.A. de C.V. por CTE, S.A. de C.V. por la cantidad de
$2,000,000 de délares, tiene un rendimiento de LIBOR mds 1.5%, con vencimiento el 05
de febrero de 2011,

Financiamiento otorgado a Telgua, S.A. de C.V. por CTE, S.A. de C.V. por la cantidad de
$132,869,633 délares, por cancelacién de contrato de inversion con Deutsche Bank por lo
tanto Telgua deberd pagar directamente a CTE el capital e intereses devengados por el
mismo con vencimiento a 27 de septiembre de 2014,

Transacciones con partes relacionadas
Las principales transacciones que la Compaifiia tuvo con partes relacionadas se resumen a

continuacion:

Relacién 2011 2010

Ingresos por servicios, ventas de equipo
y accesorios con partes relacionadas
Ingresos por servicios de telefonfa
Nacional
CTIL, S.A. (Argentina) Afiliada $ 7,061 $ 7,361
Compafiia Dominicana de Teléfonos Afiliada 20,608 12,989
Comcel, S.A. (Colombia) Afiliada 34,022 21,642
Conecel, 3.A. (Ecuador) Afiliada 5,718 4,430
Cilaro, S.A. (Pern) Afiliada 6,392 7,120
Radio Movil Dipsa, S.A. de C.V. Afiliada 200,974 204,415
Clarc Panama Afiliada 2,310 1,540

$ 277,085 $ 259,497
Internacional
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. Afiliada § 2,087,773 § 1,871,208
Sercom, S.A. (Honduras) Afiliada 203,760 172,381
Telefonos de Mexico S.A Afiliada 1,312,768 1,203,334
Telefonos de Mexico USA, S.A. Afiliada 219,225 31,453
Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada 238,630 286,335

$ 4,062,156 § 3,564,711
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20. Partes relacionadas (continuacién)
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Relacion 2011 2010
Transmision de datos
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. Afiliada § 550,943 $ 464,781
Telmex (USA) Afiliada 805,856 944,503
Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada 24,584 16,522
Uninet, S.Ade C.V. Afiliada 703,519 -
5 2,084,902 $ 1,425,806
Venta de equipo
Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada § 280,780 $ 91,664
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A.  Afiliada 748,773 463,714
1,029,553 555,378
Total ingresos operativos $ 7,453,606 § 3,805,392
Costo por ingresos de servicios y venta
de productos con partes relacionadas
Costo de ventas
Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada § - § 463,714
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. Afiliada - 91,664
3 - B 555,378
Inferconexién
BCP, 8.A. Afiliada § 6,447 $ 5,246
Companiia Dominicana de Teléfonos Afiliada 13,078 15,382
Comcel, 8.A. (Colombia) Afiliada 20,747 27,783
CT], S.A. (Argentina) Afiliada 11,547 7,563
Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada 358,946 355,959
Radio Movil Dipsa, S.A. de C.V, Afiliada 107,166 6,207
Telmex (México) Afiliada 276,868 320,903
Telmex (USA) Afiliada 39,386 82,456
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. Afiliada 3,881,440 2,427,593
3 4,715,625 § 3,249,002
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20.

21.

Partes relacionadas (continuacion)

Relacién 011 010

Arrendamiento de infraestructura
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A., Afiliada $§ 3,578,543 § 3,920,600

Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada 6,600 17,255
Telmex (Mexico) Afiliada 4,434 4,401
Telmex (USA) Afiliada 14,435 199,223
Sercom, S.A. (Honduras) Afiliada 103,200 101,569
Uninet, S.A de C.V. Afiliada 67,855

§ 3,775,067 $ 4,243,048

Oftros ingresos no operativos ¢con

partes relacionadas
Telecomunicaciones de Guatemala, 8.A. Afiliada  § 144,000 §$ 144,000

Ingresos y gastos financieros con
partes relacionadas

Ingresos financieros
Sercotel, S.A. Matriz $ 34,817 3 215,194

Compensacion al personal clave de la gerencia

Los beneficios a corto plazo pagados al personal gerencial y directivo de la Compaitia
durante los ejercicios 2011 y 2010, ascendieron a $770,381 y $804,864, respectivamente.

Como se menciona en la Nota 4, beneficios por terminacién de contratos laborales, la
Compafifa no cuenta con beneficios post-empleo u otros beneficios a largo plazo en adicion
a los establecidos en la legislacién laboral.

Patrimonio
Capital social
Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital social estd representado por 23,060,100
acciones comunes y nominativas, con valor nominal de $19 las cuales se encuentran

totalmente suscritas y pagadas.
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21,

Patrimonio (continunacion)
Capital social (continuacion)

Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador (continuaci6n)

Mediante Escritura Piblica otorgada el 24 de noviembre de dos mil diez, se modifico el
valor nominal de las acciones, ajustdndolas a $19 cada una de ellas (anteriormente tenian
un valor de $19.43) en cumplimiento reforma del c6digo de comercio y a la modificacién
al pacto social; por lo tanto se disminuyo el capital social en $9,882,900 acreditindose la
cuenta partes relacionadas,

Publicom

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital social minimo es por un valor total de
$20,000. El capital social estd representado por 10,000 acciones comunes y nominativas
con valor nominal de $2.00 cada una, totalmente suscritas y pagadas.

Mediante escritura Pablica otorgada el dia 20 de mayo de 2010, se establecié disminucién
de capital por $2,857 y por consiguiente la reserva legal acreditdndose a la cuenta por
pagar partes relacionadas. Esto redujo el inferés minoritaric en proporcion a su
patticipacion.

Reserva legal
De acuerdo con el Cédigo de Comercio, de la utilidad neta del gjercicio, deberd separarse

el 7% para formar o incrementar la reserva legal, el limite minimo legal de dicha reserva
serd la quinta parte del capital social.

De acuerdo con la Ley de Impuesto Sobre la Renta, el importe que se determine para la
reserva legal serd deducible, hasta por el maximo de dicha reserva, para el céalculo de
impuesto sobre 1a renta.

Las dos terceras partes de las cantidades que aparezcan en la reserva legal deberan tenerse
disponibles o invertirse en valores mercantiles salvadorefios o centroamericanos de facil
realizacion; la otra tercera parte podrd invertirse de acuerdo con fa finalidad de la sociedad.

Dividendos
En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ¢l 31 de marzo de 2011, se acordé

distribuir un dividendo en proporcién a su respectiva participacion por $7,329,232, lo que
corresponde a $0.32 por cada una de las 23,060,100 acciones en circulacién,

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2010, se acordd
distribuir un dividendo en proporcién a su respectiva participacion por $29,978,130, lo que
corresponde a $1.30 por cada una de las 23,060,100 acciones en circulacidn.
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) 21. Patrimonio (continuacion)
) Publicom

" En las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas celebradas el 20 de mayo de 2011 y 30
() de mayo de 2010, se acordé6 repartir un dividendo entre los accionistas en proporcién a su

) respectiva participacion por $1,315,029 y $1,309,627 respectivamente provenientes de las
) utilidades acumuladas a dicha fecha, los cuales fueron pagados en su totalidad el cual

{ b

N corresponde el 49% al interés minoritario. Como resultado de la distribucién antes
€ mencionada le correspondié $644,364 y $641,717 al interés minoritario en funcién a su

. participacion social.
7
o Efecto de conversién de los estados financieros de entidades exfranjeras
v Esta reserva patrimonial es utilizada para reconocer los efectos derivados de la conversion
¢ anual a la moneda de presentacion de los estados financieros de la subsidiaria que opera en
) el extranjero. Esta cuenta acumulada serd reconocida en resultados cuando la subsidiaria
) respectiva llegard a ser desapropiada.
{3 Representa el resultado por la conversién de los estados financieros de su subsidiaria en el
extranjero (Cablenet), la cual tiene como moneda local los quetzales guatemaltecos.
(
(o 22. XImpuesto sobre la renta
3 _ El periode fiscal de 1a Compafifa comprende det 1 al 31 de diciembre de cada afio.

Ly _
' La tasa de impuesto sobre la renta en El Salvador es del 25% sobre la utilidad antes de

(: impuesto y para la subsidiaria de Guatemala se utilizé el 5% relacionado a los ingresos. El

derecho de las Autoridades Fiscales de El Salvador para revisar las declaraciones de
impuesto presentadas por la Compaiiia es de tres afios. La Administracién considera que
las declaraciones, tal como han sido presentadas, no serian sustancialmente ajustadas en
caso de una revision por parte de las Autoridades Fiscales.

El impuesto sobre la renta que se presenta en el estado de resultados se presenta a
continuacion:

2011 2010
Impuesto sobre la renta corriente $ 6547482 § 9,443,579
Impuesto sobre la renta diferido 10,063,829 (2,260,037)
Impuesto sobre la renta $ 16611311 § 7,183,542
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22,

Impuesto sobre la renta (continuacién)

Los componentes del activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido se muestra a continuacién:

2011
CTE Personal Publicom Publitel Cablenet Arrentel Total

Tasa de impuesto sobre la renta 30% 30% 30% 30% 5% 0%
Diferencias temporales activas:
Estimacién para cuentas de cobro dudoso 3,497,983 § 2,760,567 $ 171,357 § $ - % - % 6,429,907
Ingresos diferidos por acometidas 1,420,110 - - 223,453 - 1,643,563
Amortizacién de gastos diferidos - - - - 1,005,603 1,005,603

Otros - - 39297 - - 39,297
Total $__4918093 $ 2,760,567 $ 2105654 § $ 223453 § L005603 % 9,118,370
Diferencias temporales pagivas:
Propiedades, planta y equipo § 14,614,540 §$58,001,183 § 7400 % 3 - 8104372030 $ 177,085,153
Intangibles 47,173,200 5,525,667 - - - 52,698,867
Total £ 6L.787.740 $63,616,850 § 7400 $ $ - 3104372030 3 229784020
Total activos b3 - 3 - % 203254 % $ 273453 3 - 3 426,707
Total pasivos § 56860647 $ 60,856,283 3 - 3 b - $103,366,427 §  221,092357
Activo por impuesto sobre la renta diferide - 3 - §& 6097 $ $ 11,173 § - 3 72,149
Pasivo por impuesto sobre Ia renta diferido $ 17,060,394 $ 18,256,885 $ - 3§ $ - $ 31009928 % 66,327,707
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22. TImpuesto sobre la renta (continuacién)

20i0
CTE Personal Publicom Publitel Cablenet Arrenigl Eliminaciones Total

Tasa de impuesto sobre la renta 25% 25% 25% 25% 5% 25%
Diferencias temporales activas;
Estimacion para cuentas de cobro dudoso $ 3706935 § 2,751,279 § 217684 -3 - 3 - % - % 6,675,808
Propiedades, planta y equipo - - - 902,153 - 902,153
Ingresos diferidos por acometidas 5,476,758 “ - 317,369 - - 5,794,127
Depreciacién de celulares en comodato = - 34,084 - - - - 34,084
Total $_ 9183693 § 2,751,279 § 251,768 - $ 317369 % 902,153 3 - % 13,406,262
Difer ivas:
Propiedades, planta y equipo ¥ 13421436 & 54445000 $ 30,687 - & - § 116,205,786 § 1,815,622 § 185,924,540
Intangibles 47,570,755 4,423,078 - - - - - 51,994,733
Total 3 60,992,191 3 58868987 $ 36,687 - - % 116,205,786 % 1,815,622 § 237919273
Total activos netos b3 - $ -5 215081 - % 317,369 8 - % - ¥ 532,450
Total pasivos netos $ 51,808,498 $ 56,117,708 § - - $ - % 115,303,633 § 1,815,622 § 225045461
Activo por impuesto sobre la renta diferido $ - $ - § 53770 - & 15868 % - $ - % 69,638
Pasivo por impuesto sobre la renta diferide  $ 12,952,125 § 14029427 § - - $ - 5 28825009 % 453,906 § 56261367
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22. TImpuesto sobre Ia renta (continuacion)

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta
Los principales conceptos por los que la suma del impuesto causado y el impuesto diferido
del ejercicio difiere de la tasa estatutaria son los signientes:

2011 2010
Utilidad contable antes de impuestos $ 21,647,390 $ 30,124,790
Partidas permanentes:
Depreciacién no deducible 9,972,793 7,690,663
Gastos de no operacion 3,356,426 2,770,507
Gastos de gjercicios anteriores 414,291 306,115
Reversidn de estimacién para valuar los inventarios a
su valor neto de realizacién (122,781) (577,553)
Gasto por descargo de activo fijo 829,099 21,489
Reserva legal no deducible 30,074 38,141
Intereses financieros no deducibles 527,086
IVA cuentas incobrables 316,764 381,977
Otros no acumulables (1,902,920) 513,482
Ingresos por operaciones en el exterior (9,084,336) (377,065)
Reserva legal deducible (976,452) (1,188,527)
Efecto por amortizacién de impuesto diferido de venta
de activos (1,635,215) (10,219,124)
Utilidad antes de impuesto con partidas permanentes 23,372,219 29,484,895
Tasa estatutaria del impuesto sobre la renta 25% 25%
Subtotal 5,843,055 7,371,224
Mas: Ganancia en venta de activos fijos y ajuste de
impuestos sobre la renta diferide de afios anteriores 16,842 76,072
Mas: Efecto regularizacion de diferido a tasa 30% 11,020,090 -
Menos: Efecto fiscal de subsidiaria con
régimen distinto de pago (268,676) (263,754)
Impuesto sobre la renta 3 16611311 $ 7,183,542
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 7% 24%
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22

23,

Impuesto sobre Ia renta (continuacién)

El 24 de mayo de 2005, Arrentel adquirié bienes usados de la Compaiifa de
Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. por un valor de $212,671,958. La Ley de
[mpuesto sobre la Renta establece porcentajes mdaximos para su depreciacién fiscal
calculados sobre la base del precio del bien nuevo al momento de su adquisicién, como se
presenta a continuacion.

Aifios de vida Porcentaje del precio
1 80%
2 60%
3 40%
4 y mas 20%

Como resnltado de dicha normativa, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se establecié una
depreciacion no deducible para efectos de impuesto sobre la renta de ambos periodos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia no tiene diferencias temporarias,
pérdidas o créditos fiscales para los cuales no haya reconocido en el balance general
pastvos por impuesto diferidos.

Provision para contingencias y desmantelamiento

Contingencias fiscales y municipales

2011 2010
Saldo inicial ' $ 1,307,804 § 4,010,579
Menos-pagos efectuados en ¢l afio (2,521,673) (3,917,888)
M4as-Provisiones del afio 2,203,217 1,299,704
Reversion de la provisién - (84,591}

$ 089,438 $ 1,307,894

La provisién para contingencias ha sido creada para anticipar posibles desembolsos por
litigios pendientes con la administracién tributaria, operadores nacionales y alcaldias

municipales.
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23. Provision para contingencias y desmantelamiento {continuacién)

Desmantelamiento de sitios

2011 2010
Saldo inicial § 2,488,506 2,328,625
Aumento de provision 1,726,214 159,881
Menos- Pagos efectuados durante el afio (566,345) -
3,648,375 2,488,506
Prov. para desmantelamiento de sitios (453,316) -
Prov. para desmantelamiento de sitios LP $ 3,195059 § 2,488,506

La provision por desmantelamiento representa la estimacidn inicial de los costos de
desmantelamiente o retiro de un elemento de las propiedades, planta y equipos, as{ como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

24. Ingresos diferidos

2011 2010
Telefonia movil § 5,150,072 $ 4,165,248
Telefonia pablica 98,365 115,271
Publicidad en Internet 223,367 248,413

$ 5471804 $§ 4,528,934

Estos ingresos corresponden principalmente a la estimacion de servicios no prestados por
la venta de tatjetas pre pagadas de teléfonos piblicos y moévil, adicionalmente se han
diferido los ingresos por publicidad en Internet en funcidn del periodo que dichos anuncios
son publicados. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compaiiia devengé por servicios
provistos por medio de tarjetas prepagadas y publicidad e internet $ 74,078,006 y
$67,474,037 respectivamente.
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25.

26.

Utilidad diferida por instalacién de lineas

2011 2010
Saldo inicial neto de amortizacion $ 5794,127 § 9,934,785
Amortizacion (4,150,561) (4,140,658)
Saldo final neto de amottizacion § 1643566 $ 5794127

Los ingresos diferidos corresponden a utilidades obtenidas en instalaciones de lineas
telefénicas con una vida 1til de 12 aiios, perfodo durante el cual se reconoceran de forma
lineal en resultados.

Ingresos por servicios, ventas de equipos y accesorios

Los ingresos de operacion se integran por ventas de servicios, productos, equipos y

accesorios como se detalla a continuacion:

Ingresos por servicios de telefonia:
Trafico nacional

011

2010

$ 87,496,851 $ 92,296,974

Transmisién de datos nacional 55,233,514 50,187,142
Renta basica 41,322,420 50,026,994
Servicio de valor agregado 37,519,387 22,346,249
Televisién por cable 24,361,758 17,313,419

Interconexién nacional 24,166,477 24,148,817
Venta de equipo teléfonos fijos y accesorios 21,258,393 15,145,406
Trafico internacional 21,176,042 20,231,039
Interconexién internacional directo 16,708,955 16,557,604
Otros servicios de comunicacién 15,787,660 19,406,975
Interconexién internacional indirecto 12,951,634 18,696,201
Conexién de lineas 4,971,998 5,163,082
Servicio de call center 1,664,606 1,611,609
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27. Costos de servicios y venta de productos

2011 2010
Costo de ventas $ 57,278,698 § 55,263,453
Interconexién nacional 26,388,024 31,781,215
Mantenimientos 14,063,996 11,794,814
Remuneraciones laborales 12,870,760 12,840,559
Comisién distribuidores 12,018,661 7,131,700
Energia eléctrica 11,240,823 8,291,946
Interconexién internacional 8,303,160 7,454,090
Costc de programacién 6,375,415 4,171,543
Costo de enlace 5,068,341 6,540,942
Costo de call center 4,190,791 3,318,598
Otros gastos 3,600,809 4,037 323

§ 161,400,378 $ 152,626,183

Las prestaciones al personal cargadas al costo por servicios durante el ejercicio 2011 y
2010 son las siguientes:

2011 2010
Sueldos v salarios ordinarios $ 9335946 $ 9,271,408
Sueldos y salarios extraordinarios 1,604,558 1,668,753
Cuota patronal AFP 577,372 543,588
Aguinaldo 572,292 579,261
Cuota patronal ISSS 447,236 452,924
Vacaciones 237,496 196,443
Indemnizaciones 95,860 128,182

-

$ 12,870,760 $ 12,840,559
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{Cifras expresadas en US ddlares)

28. Gastos generales y administrativos

Remuneraciones laborales
Publicidad

Servicios piiblicos

Otros gastos

Gastos impuesto de alcaldias
Arrendamientos
Mantenimiento

Gasto por incobrabilidad de clientes
Honorarios profesionales
Servicio de correo

Servicio de vigilancia
Gastos equipo de transporte

2011

$ 21434452 $

9,759,859
2,213,846
6,262,259
8,532,717
7,693,902
5,956,351
4,695,497
2,790,028
1,626,027
1,163,014

476,553

2010
19,539,913
7,893,481
1,805,435
4,885,718
5,366,752
6,069,448
5,995,019
5,167,833
1,840,119
1,579,398
1,204,168
229,355

$ 72,604,505 $ 61,576,639

Las prestaciones al personal cargadas a gastos administrativos durante el ejercicio 2011 y

2010 son las siguientes:

Sueldos y salarios ordinario
Sueldos y salarios extraordinario
Bono de productividad

Cuota patronal AFP

Cuota patronal seguro
Aguinaldo

Vacaciones

Indemnizaciones
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2011 2010

$ 14,631,107 § 13,656,498
1,913,662 1,481,820
1,756,996 1,277,025
963,060 918,856
803,966 802,035
750,190 702,687
334,149 278,449
281,322 422,543

$ 21,434,452 § 19,539,913
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29. Otros ingresos (gastos), neto

I

R—

2011 2010
Oftros ingresos:
Venta de chatarra 1,158334 §$ 223,503
Ingresos de ejercicios anteriores 895,726 186,287
Recuperacitn incobrables 416,056 184,104
Penalidades 204,316 33,120
Alquiler de software 144,000 125,236
Venta de productos promocionales 113,709 107,081
Alquiler de espacios 52,960 23,265
Otros ingresos 1,695,400 133,367

4,770,501 1,015,963

Otros gastos:
Gastos de ejercicios anteriores (162,784) {667,465)
Multas municipales (38,281) (61,733)
Depuracién de cuentas (15,659) ~ {327,881)
Otros gastos (270,094) (2,825,079)

(486,818) (3,882,158)
Otros ingresos (gastos), neto 4,283,683 3§ (2,866,195)

30. Ingresos financieros, nefo

2011 2010
Ingresos financieros:
Ingresos financieros 8,800,844 $ 10,053,164
Gastos financieros (974,488) (315,558)

7,826,356 § 9,737,606
31. Informacién por segmentos

CTE y subsidiarias, opera principalmente en cuatro segmentos: servicio telefonia fija,
mévil, piiblica y publicaciones. El segmento de servicio de telefonia fija corresponde al
servicio nacional, internacional, transmisién de datos en plan post-pago, venta de
computadoras, television por cable; el segmento de telefonia mévil corresponde al servicio
nacional e internacional en planes post-pago y prepago; el segmento de telefonia pablica
corresponde al servicio nacional e internacional y publicaciones de publicidad por paginas

amarillas de los directorios telefonicos.
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31. Informacién por segmentos (continuacién)
2011
Telefonia Telefonia Telefonia
fija mévil puablica Publicacion Subtotal Eliminacién Consolidado
Ingresos $ 207,188,640 § 152,591,777 § 222,197 § 46470818 364,649,695% - % 364,649,695
Resultado del segmento (A) $ 3,659.834 % 3,661,066 3 175,337 % 3,126470%  15,662,707%  (6,085,356) 9,537,351
Otros ingresos y gastos ' 4,283,683
Ingresos financieros, netos 7,826,356
Resultados antes de impuesto 21,647,390
Impuesto sobre {a renta (16,611,311)
Utilidad neta consolidada $ 5,036,079
2010
Telefonia Telefonia Telefonja
fija mbvil piblica Publicacidn Subtotal Eliminacién Consolidado
Ingresos $ 217,820,137 § 128,617499 § 470,611 $ 6,223,264 $ 353,131,511 $ - & 353,131,511
Resultado del sepmente (A) $§ 14,133,055 § (1,549,617 364,733 2,182,422 $ 15,130,593 § 8,122,786 23,253,379
Otros ingresos v gastos (2,866,195)
Ingresos financieros, netos 9,737,606
Resultados antes de impuesto 30,124,790
Impuesto sobre la renta (7,183,542)
Utilidad neta consolidada 3 22,941,248

(A) El resultado del segmento representa la diferencia entre los ingresos del segmento menos los costos, gastos v depreciaciones v amortizaciones del

segmento, excluyéndose los ingresos y gastos de tipo financiero, los otros ingresos y gastos no atribuibles a un segmento y e} impuesto sobre la
renta.
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31. Iaformacién por segmentos (continuacién)

2011
Telefonia Telefonia Telefonia
fija mébvil Pablica Publicacion Subtotal _Eliminacién Consolidado
Activos del segmento $ 557382222 244,254,299 19470 2,476,601 § 804,132,502 (5,130,007 § 799,002,585
Activos no distribuidos — 47785822
Activos consolidados 8 846,788,407
Pasivos del segmento $ 103,756,267 45,117 469 173,561 386,819 § 149,434,116 {4110 ¢ 149,430,006
Pasivos no distribuidos 83,015,682
Pasivos consolidados $ 232,445,688
Adquisiciones propiedad, planta v equipo $ 72,010,7878 47,834,788 § - 3 22213 § 119,867,788 $ -3 1 19=867g788
Depreciacidn y amertizacidn 3 87,343,758% 33,763703 $ - 3 - § 121,107461 % - % 121,107 461
Gasto por estimacién de incobrables $ 3411961% 1,283,536 3 - 8 - 3 4695497 § -% 4‘695=497
2010
Telefonia Telefonia Telefonfa
fija mdvil Piblica Publicacién Subtotal Eliminacidn  Consolidado
Activos del segmento $548,904373 $238933,494 § 16,684 § 2471416 $ 790,325,967 § 5122705 $ 795,448,672
Activos no distribunidos 36,717,054
Activos consolidados $ 8323165;?26
Pasivos del segmento $ 95,148,841 $ 47645306 $ 192,812 $ 574384 § 143,561,850 $ (15,516)% 143,546,334
Pasivos no distribuidos 71,339,287
Pasivos consclidados ¥__214.885621
Adquisiciones propiedad, planta y equipe $ 57,314,256 § 41,698,653 $ - % 14,433 § 99,027342 $ - $__ 99,027,342
Depreciacién y amortizacion $ 77,159,649 $ 138,515,661 § - 8 - ¥ 115675310 $ -$ 1 15,675,310
Gasto por estimacion de incobrables 3 3,153,138 § 2,014,695 $ - % - % 516783 § -3 5,167,833
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31.

32,

Informacién por segmentos (continuacién)

CTE y subsidiarias operan principalmente en dos segmentos geograficos: El Salvador y
Guatemala. El segmento de El Salvador comprende la telefonia fija, mévil, phblica y
publicaciones; y Guatemala prestacion de telefonia fija.

Los ingresos y activos por segmentos geograficos se detallan a continuacion;

2011 2010
Ingresos por segmentos geogréaficos:
El Salvador 8 354,453,961 $ 339,364,757
Guatemala ' 10,195,734 13,766,754
$ 364,649,695 $ 353,131,511
Activos totales Propiedad, planta y equipo
2011 2010 2011 2010

Activos por segmentos geograficos:
El Salvador $ 839,371,906 § 809,451,287 § 482,641,968 $ 473,221,050
Guatemala 7,416,501 22,714,439 10,935,487 12,840,516

$ 846,788,407 § 832,165,726 § 493,577,455 $ 486,061,966

Compromisos y contingencias

Compromisos
Al 31 de diciembre de 2011, existen contratos de arrendamiento con partes no relacionadas

por edificios, terrenos, locales y equipos de comunicaciones de red en donde se ubican
algunas de sus oficinas ¢ instalaciones por plazos que van de uno a doce afios, renovéndose
algunos anualmente, que se estima generaran cargos anuales a resultados como se muestra

a continuacion:

Afio Importe
2012 $ 6,700,195
. 2013 -2017 33,500,966
2018 en adelante 26,800,814

) 67,001,975
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32.

Compromisos y contingencias (continuacion)

Compromisos (confinuacion)
Durante 2011, la Compafifa cargé a resultados aproximadamente $6.2 millones

(38.5millones en 2010} en gastos, por este concepto pagados a partes relacionadas

La Compafiia mantiene compromisos con varios proveedores relacionados principalmente
con la construccion de obras en proceso y compra de inventarios para la planta y venta por
aproximadamente $16.4 millones ($2.2 millones en 2010),

Adicionaimente, la Compaiiia tiene la obligacion de prestar los servicios de telefonia fija a
sus clientes para los cuales cobra una cuota fija mensual. Los contratos susctitos pueden
cancelarse por cualquiera de las partes, sin causar penalizacién, siempre y cuando se
notifique con anticipacién dentro de los plazos establecidos en cada contrato.

El Ministerio de Hacienda a través de la Direccion General de Impuestos Internos ha
iniciado la revisién sobre el debido cumplimiento de las obligaciones fiscales del grupo
con relacién a Ley de Impuesto Sobre la Renta y Ley de Impuesto a la Transferencia de
Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios para los ejercicios 2006, 2007, 2008 y 2009,
y de las fiscalizaciones la administracién tributaria a determinado impuestos
complementarios por $37,554,031 millones considerando que la compaiiia tuvo que retener
a operadores internacionales por servicios de llamadas salientes y la no deducibilidad de
créditos fiscales relacionados con gastos pagados a asociadas y no proporcionar toda
informacién solicitada. La Administracién de la Compafiia estima que las resoluciones de
dichos casos no tendrdn un efecto desfavorable en la situacién financiera y en los
resuftados de sus operaciones,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compaiiia mantiene provisionado $989,438 y
$1,307,894 respectivamente por los casos antes mencionados (Ver nota 23),

Adicionalmente, la Compafifa estd siguiendo varios procesos contingentes (La
Administracién ha clasificado estos casos como contingente debido a que puede o no exigir
una salida de recurso y por lo tanto no forma parte de la provisién) relacionados con varios
procesos con alcaldias por incrementos en tasas municipales que han sido cuantificada al
31 de diciembre de 2011 y 2010 en $2,267,133 y $3,029,777. La Administracién de la
Compafila estima que las resoluciones desfavorables de estas contingencias no tendrdn un
efecto importante en la situacion financiera y en los resultados de sus operaciones,
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33. Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

e

Los principales instrumentos financieros de la Compaiifa consisten en efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y préstamos por pagar, El
propésito fundamental de estos instrumentos financieros es proveer finanzas para las
operaciones de la Compaiifa. La Compafiia tiene otros activos y pasivos financieros de
origen misceldneo, que surgen directamente de sus operaciones.

Los ptincipales riesgos que pueden tener efecto de importancia relativa sobre éstos
mstrumentos financieros son el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y el
riesgo de crédito.

La Junta Directiva revisa y acuerda politicas para el manejo de estos riesgos, las cuales se
resumen a continuacion:

Riesge de fipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafifa presenta exposicidén de riesgo minimas
de tipo de cambio por las fluctuaciones generadas por activos y pasivos valorados en
moneda extranjera, debido a que la mayor proporcién de sus pasivos estdn denominados en
délares estadounidenses. No obstante lo anterior, la Compafiia monitorea constantemente
las variaciones de los tipos de cambio y ajusta periddicamente sus precios de venta con el
objeto de contrarrestar los efectos adversos de este riesgo.

Riesgo de crédito _

La Administracidn ha establecido politicas para ¢l otorgamiento de crédito, este esté sujeto
a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, el historial y Ias referencias
del cliente, La exposicion al riesgo crediticic s monitoreada constantemente de acuerdo
con ¢l comportamiento de pago de los deudores. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no
existe una concentracién importante de riesgo crediticio; y la méxima exposicion estd
representada por el saldo de cada activo financiero.

Riesgo de tasa de interés
Los pasivos de la Compailia corresponden principalmente a pasivos con compafiias

relacionadas y proveedores nacionales ¢ internacionales denominados en délares
estadounidenses y pesos mexicanos, adquiridos para financiar su capital de trabajo. La
mayoria de estos pasivos no devengan intereses y vencen en el corto plazo. La Compafifa
presenta una leve exposicién de riesgo por las fluctuaciones generadas por los activos que
devengan tasas de interés variables., La Administracidn de la Compafifa no tiene
instrumentos financieros que Ie permitan reducir el efecto del riesgo de tasa de interés.
CTE mantiene un monitoreo periddico sobre la variacién de las tasas de interés de mercado
en conjunto con las variaciones en los tipos de cambio.
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34.

3s.

Concentracién de riesgo

La Compaiifa invierte una parte de sus excedentes de efectivo en préstamos a partes
relacionadas y depOsitos en instituciones financieras con buenas calificaciones de riesgo y
ticne establecidos lineamientos relativos a su diversificacion y vencimientos que buscan
seguridad y liquidez. La Compaiiia no ha tenido pérdidas en sus inversiones en valores
negociables.

Durante los ejercicios de 2011 y 2010, aproximadamente el 69% de los gastos de
interconexion incurridos por la Compafifa representan servicios prestados por dos
operadores,

Mas del 50% de las compras de inventarios de la Compafiia, de cada affo representan
compras de planta telefénica, teléfonos méviles, equipos para televisidn y Computadoras
realizada a sets proveedores, si alguno de estos proveedores dejara de proporcionar el
equipo y los servicios necesarios a la Compaiiia 0 no se proporcionardn con oportunidad y
a los costos pactados, el negocio de la Compaiifa y sus resultados de operacién podrian
verse adversamente afectados.

Gestion de capital

El principal objetivo de la gestién de capital de la Compaiifa es asegurar que mantiene una
razén de crédito solida y razomes financieras de capital saludables para soportar sus
negocios y maximizar sus utilidades.

La Compafiia administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas
cualquier ajuste a ese capital considerando el entorno econémico en el que se desarrolla la
empresa. Para mantener o ajustar su estructura de capital puede solicitar a sus accionistas
variaciones a dividendos y devoluciones de capital previamente acordados y si fuera
necesario, incrementos en los aportes de capital. Estas politicas no tuvieron cambios
significativos durante los afios financieros 2011 y 2010.

La Compaiifa monitorea su capital utilizando como razén financiera preponderante la razén
resultante de dividir el pasivo neto (Préstamos por pagar més cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar menos efectivo y equivalentes de efectivo) entre la
sumatoria del pasivo neto y el capital (capital social comin, acciones preferidas y
patrimonio atribuible a los accionistas), procurando mantener una razén financiera que

oscile entre un 20% y un 30%.
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Compaiifa de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V,
{Compaiifa salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011 y 2010

(cifias expresadas en dolares estadounidenses)

35. Gestion de capital (continnacién)

2011 2010
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 162,821,607 153,360,328
Menos — Efectivo y equivalentes de efectivo (11,127,724) (5,642,924)
Pasivo neto 151,693,883 147,717,404
Capital social 438,141,900 612,717,812
Capital y pasivo neto $ 589,835,783 $ 760,435,216

36. Instrumentos financieros

A continvacién se presenta la comparacién entre los valores en libros y los valores
razonables de los instrumentos financieros que se muestran en los estados financieros de la
Compafiia, segin su clasificacion.

Valor en libros Valor razonahle
2011 2010 2011 2010
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo § 11,127,724 § 5642924 § 11,127,724 § 5,642,924
Documentos y cuentas por cobrar $ 75,058,544 $ 59,384,083 § 75,958,544 § 59,384,083
Qiros activos financieros 1,935,027 134,521 1,935,027 134,521

Pasivos financieros
Documentos y préstamos por pagar  § 162,821,607 § 153,360,328 § 162,821,607 § 153,360,328

Las estimaciones del valor razonable se efecttian a la fecha de los estados financieros, con
base en informacién relevante de mercado e informacidn relacionada con los instrumentos
financieros. Estas estimaciones no reflejan ninglin premio o descuento que podria resultar
de mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta, debido a que
ninguno de ellos se mantiene con ese proposito.

La naturaleza de estas estimactones €s subjetiva ¢ involucra aspectos inciertos y el juicio
de 1a Gerencia, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precision.
En consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones,
estos podrian diferir de los resultados finales.
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Notas a los Estados Financieros P

31 de diciembre de 2011 y 2010

(cifras expresados en délares estadounidenses)

36.

37.

Instrumentos financieros (confinuaciéon)

Los supuestos utilizados por la Gerencia de la Compafiia para establecer ¢l valor justo de
mercado de los instrumentos financieros se detallan a continuacién:

a.  Los valores del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por

pagar comerciales, otras cuentas por pagar y préstamos por pagar a corto plazo se
aproximan a su valor justo de mercado, por ser instrumentos financieros con

vencimiento en el corto plazo.

b.  El valor de los préstamos por pagar a largo plazo se aproxima a su valor justo de
mercado, debido a que tienen tasas de interés fija.

Posicién y operacién ¢en moneda extranjera
Posicién en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafifa tenia los siguientes activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera:

011 2010
Activos
Quetzales 8 7416501 $ 22,714,438
Pasivos
Quetzales (1,930,673) (3,437,194)
Posicion monetaria activa $ 5485828 $ 19,277,244

Los tipos de cambio utilizados para la conversién a dolares norteamericanos de los
importes antes mencionados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron 30.11 y $0.13 por
quetzal guatemalteco, respectivamente.
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V,
(Compaiija salvadoreita subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2011 y 2010

(Cifras expresadas en US délares)

37. Posicién y operacién en moneda extranjera (continuacién)

38,

Operaciones ¢en moneda extranjera

Durante los ejercicios de 2011 y 2010, la Compafifa tuvo operaciones denominadas en
rooneda exfranjera como se muestra a continuacién. Las monedas distintas al ddlar
norteamericano se convirtieron utilizando el tipo de cambio promedio de esos afios.

2011 2010
Ingresos por servicios $ 10,195,732 $ 13,766,754
Costos (2,860,963) (6,687,012)
Gastos generales v administrativos (600,310) (633,042)
Gastos financieros, neto (874,771) (587,493)
Gastos otros, neto (476,273) (1,214917)

§ 5383415 $ 4,644,290

Eventos relevantes

En fecha de 12 de marze de 2009 los accionistas de Compafifa de Telecomunicaciones de
El Salvador, S.A. de C.V. aprobaron ser absorbidos mediante fusién por CTE Telecom
Personal, 5.A. de C.V. Sin embargo al 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de aprobacién
de los estados financieros la Administracién se encuentra en proceso de obtener la
autorizacién de las instituciones gubernamentales para completar el proceso de fusién.
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Informe de los Anditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
Compafifa de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Compafiia de
Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. y subsidiarias (en adelante “la Compafiia™),
los cuales comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre de 2010, los estados
consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afic que
termind en esa fecha, asf como un resumen de politicas contables significativas y otras notas

explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros Consolidados

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados, de acuerdo con las Normas de Informacién Financiera Aceptadas en El
Salvador y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de representacion errénea materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditorfa, Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que
la auditorfa sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros consolidados estdn libres de representacion etrénea material.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representaciones erroneas significativas en los estados financieros consolidados, debido ya sea a
fraude ¢ a error. Al efeqts aluaciones de riesge, el-auditor considera el control interno
5 TaZ0 aca, find
por parte de la entidad, 5% fite-de did ﬁ%f Geedintfertto$ de-duditdra-que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opini6n sobre la efectividad del control
interno de la Compaftia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por Ia
Administracién de la Compafiia, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados

financieros consolidados.

A tdember of Erost & Young Global Iimitedd




A la Junta General de Accionistas de
Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A, de C.V.
Pagina 2

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de
Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. y subsidiarias al 3] de diciembre
de 2010, su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de Informacion Financieras Aceptadas en El

Salvador.

Emst & Young Fl Salvador, S.A.de C.V.
Registro N° 3412

René Alberto Arce Barahona
Socio
Registro N° 1350

15 de febrero de 2011
Torre Futura World Trade Center 11-05
San Salvador, El Salvador

A-094-2011

A Member of Ermst & Young Globad Lindted
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Compaiifa de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, 8.A. de C.V.)

Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(ifras expresadas en US délares)

Notas
ACTIVO

Activo circulante
6 Efectivo y equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar:
Documentos y clientes

Distribuidores

Servicios de enlace

Operadores telefonicos nacionales
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Oiras cuentas por cobrar

0 5 M = -

¢ Inventarios destinados para la venta
Pago a cuenta e IVA crédito fiscal
Pagos anticipados y otros activos financieros

Suma el activo circulante

1 Propiedades, planta y equipo

10 Inventario para la planta

12 Activos intangibles

15 Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

14 Inversiones en acciones

21 Activo por impuesto sobre la renta diferido

19 Cuentas por cobrar a partes relacionadas

19 Préstamos por cobrar a partes relacionadas
Otros activos financieros

Activo total

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

3

$

20190 2009
5,642,924 §$ 7,892,482
25,709,555 28,771,344
2,496,937 1,930,998
3,576,336 4,666,428
1,795,051 1,753,894
9,877,250 1,086,381
10,369,577 10,287,641
53,824,706 48,496,686
23,680,956 12,116,975
9,673,323 9,410,797
2,840,878 1,774,428
95,662,787 79,691,368
486,061,966 495,276,607
15,934,895 17,321,320
95,203,088 104,188,444
132,506,088 132,323,216
1,143 1,143
£9,638 61,932
1,032,223 804,564
5,559,377 9,645,148
134,521 127,727

$ 832,165,726 $ 839,441,469




Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia salvadorefia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A, de C.V.)
Balances Generales Consolidados (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

{cifras expresadas en US délares)

Notas

16
17
18

19

23

22

2t
16
19
22

22

20

2010 2009
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo circulante
Cuentas por pagar $ 69349347 § 52,302,734
Gastos acumulados por pagar 7,053,751 13,876,772
Otras cuentas por pagar 3,603,959 4,866,997
Dividendos por pagar 49,127 443 49,123,333
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10,106,367 723,201
Impuesto sobre la renta por pagar 5,263,926 2,799,136
Ingresos diferidos 4,528,934 3,312,225
Provisién para contingencias 140,208 2,822,163
Suma el pasivo circulante 149,173,935 129,826,651
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido 56,261,367 58,513,698
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 627,142
Préstamos por pagar a partes relacionadas - 2,000,000
Provisidn para contingencias 1,167,686 1,188,416
Utilidad diferida por instalacién de lincas 5,794,127 9,934,786
Provision por desmantefamiento de sitios 2,488,506 2,328,625
Pasivo total 214,885,621 204,419,318
Patrimonio
Capital social pagado 438,141,900 448,024,800
Reserva legal 72,748,043 71,559,516
Utilidades acumuladas 105,708,814 114,578,307
Efecto de conversién de entidades extranjeras 14,075 192,942
Patrimonio atribuible a los accionistas
de la controladora 616,612,832 634,355,565
Interés minoritario 667,273 666,586
Suma el patrimonio 617,280,105 635,022,151
Pasive y patrimonio total $ 832,165,726 $§ 839,441,469

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V,
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX E! Salvador, S.A. de C.V.)
Estados Consolidados de Resultados

Por los afios que terminaron al

31 de diciembre de 2010 y 2009

(cifras expresadas en US dblares)

Notas 2010 2009
25 Ingresos por servicios, ventas de equipos y accesorios  $ 353,131,511 § 373,499,200
26 Costos de servicios y venta de productos (147,422,705)  (148,503,529)
Utilidad bruta 205,708,806 224,995,671
27 Gastos generales y administrativos (66,780,117) {76,238,919)
11 y 12Depreciacién y amortizacién (115,675,310) (92,681.582)
Utilidad en operaciones 23,253,379 56,075,170
25 Ingresos financieros, neto 9,737,606 10,028,792
28 Otros gastos, neto (2,866,193) {350,500}
Utilidad antes de impuesto sobre la renta - 30,124,790 65,753,462
21 Impuesto sobre la renta (7,183,542} (12,543,153)
Utilidad neta consolidada $ 22941248 § 53,210,309
Atribuible a:
Accionistas de la controladora $ 22,297,164 § 52,568,592
Interés minoritario 644,084 641,717
$§ 22941248 $ 53,210,309
Promedio ponderado de acciones en circulacion 23,060,100 23,060,100
Utilidad neta por accién atribuible a los accionistas de
la controladora $ 0.99 $ 2.28

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A, de C.V.

(Compaiiia salvadoreia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C. V)

Estades Conselidados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios gue terminaron al
31 de diciembre de 2010 y 2009

(cifras expresadas en US délores)

Efecto de
conversién
Capital social Reserva Utilidades de entidades Interés Total
pagado Legal acumutadas extranjeras Subtotal minoritario patrimonio
Notas

Saldo al 31 de diciembre de 2008 $ 448024800 $ 67,992,441 § 140,556,947 § 208,638 $ 656,782,326 $ 871,217 $ 657,654,043

Utilidad neta del afio - - 52,568,592 - 52,568,592 641,717 53,210,309
20 Efecto de conversidn - - - (15,696) (15,696) - (15,696)
20 Incremento a la reserva legal - 3,567,075 (3,567,075) - - - -
20 Dividendos decretados - - (26,057,913) - (26,057,913) - (26,057,913)
20 Dividendos decretados por subsidiaria - - (48,922,244) - (48,922 244) {846,348) (49,768,592)

Saldo al 31 de diciembre de 2009 $ 448,024,800 $ 71,559,516 $ 114,578,307 § 192,942 § 634,355,565 § 666,586 § 635,022,151

Utilidad neta del afio - - 22,297,164 22,297,164 644,084 22,941,248
20 Efecto de conversidn - - - (178,867 (178,867 - (178,867
20 Incremerto a la reserva legal - 1,188,527 (1,188,527 - - - -

Ajuste a capital y reserva del
20 minoritario - - - - - {1,680) (1,680)
20 Disminucién de capital social (9,882,900% - - - (9,882,900 - (9,882,900)
20 Dividendos decretados - - (29,978,130) - {29,978,130) - (29,978,130)
2¢  Dividendos decretados por subsidiaria - - - - {641,717) (041,717

Saldo al 31 de diciembre de 2010 $ 438,141,900 § 72,748,043 $ 105,708,814 § 14,075 § 616,612,832 $ 667,273 § 617,280,105

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V,

(Compaiiia salvadorefia subsidiaria de AMX El Salvador, 8.A. de C.V.)
Estados Consolidados de Flnjos de Efectivo
Por los afios que terminaron al
31 de diciembre de 2010 y 2009

(cifras expresadas en US délares)

Notas

13
12
24
7
12
9y 10
23
22
22
131
29
28
15

22

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestos sobre la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuestos con
el efectivo provisto por las operaciones:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles

Amortizacién de utilidad por instalacién de lineas
Estimacion para cuentas de cobro dudoso

Perdida en disposiciones de activos intangibles
Estimacion del valor neto realizable de inventarios
Ingresos por devengamiento de tarjetas prepagadas
Incremento en provisiones

Reversiones de provisiones

Perdida en disposicion de activos fijos

Gastos financieros

Ingresos financieros

Devengo de cupSn sobre inversiones

Cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios

Aumento en pago a cuenta e [IVA crédito fiscal
Aumento en pagos anticipados y otros activos corrientes
Aumento cuentas por cobrar a partes relacionadas
Disminuci6n en inventario para Ia planta

Aumento (disminucion) aumento en cuentas por pagar
Disminuci6én en cuentas por pagar

a partes relacionadas

(Disminucion) aumento en otras cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar

Aumento en dividendos por pagar

Uso de provisiones

Aumento en ingresos diferidos

Impuesto sobre la renta pagado

Flujos de efectivo provistos por actividades de
operacién

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

7

010

2009

$ 30,124,790 $ 65,753,462

106,916,810 84,213,997
8,758,500 8,467,585
(4,140,658)  (4,186,363)
5,167,833 4,929,968
3,014,385 134,144
(606,903)  (1,327,106)
(67,474,037)  (57,314,492)
1,459,675 1,371,718
(84,591) (197,108)
1,901,835 1,055,087
819,473 2,131,789
(10,557,079)  (12,160,581)
(182,872)  (1,980,031)
75,117,161 90,892,069
(1,704,984) 5,763,373
(10,957,078) 3,150,557
(262,526) (392,961)
(1,073,244) (181,680)
(9,018,528) (838,742)
1,386,425 2,398,303
17,046,613 (33,406,011)
(1,128,646) (214,671)
(1,263,038) 118,205
(6,823,021) 3,641,818
4,110 25,026
(3,917,888)  (2,541,855)
68,690,746 57,279,808
(6,978,789)  (14,560,746)

$ 119,117,313 $ 111,132,993




Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.

(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)

Estados Consolidados de Finjos de Efectivo (continuacién)

Por los ailos que terminaron al
31 de diciembre de 2010 y 2009

(cifras expresadas en US dilares)

Notas

i1t

Actividades de inversién:
Adquisiciones de activos fijos

201¢

2009

$ (99,027,342) $ (81,570,161)

(2,781,916)

(10,018,200)

.

12 Adquisicién de activos intangibles
Intereses cobrados por inversiones mantenidas hasta su
vencimiento 9,183,561 10,983,234
Flujos de efectivo usados en actividades de inversién (92,625,697) (80,605,127)
Actividades de financiamiento:
Préstamos otorgados (22,000,000) -
Préstamos recibidos 18,000,000
Pagos realizados de préstamos {2,000,000) (74,532,987)
Pagos recibidos de préstamos 26,085,771 47,929.332
Intereses recibidos por préstamos 1,373,516 2,959,728
Intereses pagados por préstamos (819,473) (2,184,491)
20 Dividendos pagados al interés minoritario (641,717) {846,348)
20 Pago de dividendos (29,978,130) {26,057,913)
Flujos de efectivo usados en actividades de
financiamiento (27,980,033) (34,732,679)
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (1,488,417) (4,204,813)
Efecto de conversién de activos (761,141) 1,267,799
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 7,892,482 10,829,496
Efectivo y equivalentes al final del afio $ 5642924 § 7,892,482
Partidas que no generan flujo de efectivo
20 Dividendos decretados no pagados $ 205,202 § 48,922 244
20 Disminucién de capital $ 9,882,900 $ -
7  Liquidacién de cuentas por cobrar a clientes $ 4575301 § 4,043,446
20 Disminucién de capital y reserva legal minoritaria $ 1,680 $ -

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Compaiifa de Telecomunicaciones de E! Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX EI Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2010 y 2009

{cifras expresadas en US délares)

1. Informacién corporativa

Compaiifa de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. y subsidiarias, (En
adelante la Compaiiia o CTE y subsidiarias), fue constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de El Salvador ¢] 21 de febrero de 1997 por un plazo indefinido con la finalidad
de establecer, explotar y prestar toda clase de servicios de telecomunicaciones y otros
servicios auxiliares complementarios relacionados con las comunicaciones, asi como
comercializar bienes y productos relacionados. La Compafiia tiene agencias u oficinas
pricticamente en todo el tetritorio de El Salvador y en la ciudad de Guatemala. Su
domicilio legal es final calle el Progreso y avenida Liverpool edificio “E” segundo nivel,
colonia Roma, San Salvador.

La Compatiia presta servicios de telecomunicaciones o relacionados con esta actividad, en
la Republica de El Salvador y Guatemala a usuarios nacionales e internacionales del
servicio de comunicaciones, incluyendo llamadas telefénicas interurbanas, locales v larga
distancia internacional (directas y por cobrar).

La Compaiiia es subsidiaria de América Movil, S.A. de C.V,, a través de AMX El
Salvador, S.A. de C.V. A partir del 7 de dictembre de 2004 América Mévil, S.A. de C.V.
aumento su participacion en un 41.5%, principalmente por la compra de las acciones del
Gobierno de El Salvador, por lo cual a partir de esa fecha controla el 95.2% de CTE y
subsidiarias. La Compafifa forma parte de un grupo de empresas que tienen administracién
conjunta y accionistas comunes, quienes ejercen influencia importante en las decisiones.
Ciertas transacciones entre cilas reflejan el grado de afiliacién con el cual operan.

Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. es tenedora directa de
cinco subsidiarias ¢ indirectamente de dos, las cuales operan en el ramo de
telecomunicaciones o en servicios relacionados con esta actividad en la Repiblica de El
Salvador y en la Republica de Guatemala paises donde fueron constituidas, estando
organizadas como sigue:

Compaiiias telefénicas

CTE Telecom Personal, 8.A. de C.V., Personal, constituida en 1998, su objetivo es la
prestacion de telefonia mévil y otros servicios complementarios, domiciliada en la
Reptblica de El Salvador. Como parte de una reestructuracion de la Compaiiia, la
participacion de CTE en Personal fue vendida en el mes de diciembre de 2004 a
Telecomoda, S.A. de C.V., compafija subsidiaria.

Publitel, S.A. de C.V., Publitel, creada en 1999, presta servicios de telefonfa publica en la
Repablica de El Salvador, pais donde est4 domiciliada.




Compailia de Telecomunicaciones de El Salvador, 8.A, de C.V.
(Compaiiia salvadorefia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V,)
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Informacién corporativa (continuacion)

Compaiiias telefénicas (continuacion)

Cablenet, S.A., Cablenet, adquirida en diciembre de 2000, estd dedicada a la prestacién de
servicios de transmisin y transporte de datos, asi como de telefonia fija y de llamadas de
larga distancia a través del codigo 132 en la Repiblica de Guatemala, pais donde estd
domiciliada. Cabienet constituida el 24 de febrero de 1993, cuenta con una red aldmbrica
propia construida en la ciudad de Guatemala y en 4reas aledafas, ademas tiene convenios
de interconexién con operadores telefdnicos, asi como acuerdos de terminacién de trafico

telefénico con varias compafiias.

Las empresas telefonicas que operan en El Salvador, prestan sus servicios al amparo de
frecuencias  subastadas por la  Superintendencia General de Electricidad y
Telecomunicaciones, las cuales vencen en un perfodo de 20 afios a partir de su concesién.
La empresa que opera en Guatemala tiene concesion por 15 afios.

Compaiiias editoriales
A través de la subsidiaria Telecomoda, se controla el 51% de las acciones de Telecom-

Publicar, Directorios, S.A. de C.V., Publicom, empresa constituida en 1999, con el objetivo
de cditar, elaborar e imprimir directorios telefénicos, comerciales e industriales o de
cualquier otra clase, estando domiciliada en la Repiiblica de El Salvador.

Compaiiia tenedora
CTE posee el 99.95% de las acciones de Telecomoda, El 15 de diciembre de 2004,

Telecomoda adquirié el 99.99% de las acciones de Personal por un valor de compra de
$64,000 miles aproximadamente.

Compaiifa de servicios laborales
Servicios Laborales, 8.A. de C.V,, Servilab, constituida el 23 de noviembre de 2000 en la

Repiiblica de El Salvador, con la finalidad de proporcionar personal técnico, operativo y
administrativo, CTE aportd ¢l 99.95% del capital.

Compaiifa arrendadora
Amentel, S.A. de C.V., Arrentel, constituida el 10 de noviembre de 2004 en la Reptiblica

de El Salvador, con la finalidad de realizar operaciones de compra y venta de bienes
muebles ¢ inmuebles, arrendamiento de bienes muebles e inmuebles, compraventa de
titulos valores y prestacion de servicios a las demds compafifas del grupo. Arrentel es
subsidiaria de Sercotel, S.A. (compaiiia tenedora de AMX El Salvador, S.A. de C.V.) enun
99.9% de su capital; sin embargo, ha sido consolidada por CTE ya que:
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2010 y 2009

(cifras expresadas en US délares)
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Informacién corporativa (continuacién)

Compaiiia arrendadora (continuacién)

Las actividades de Axrentel han sido llevadas a cabo, de forma sustancial, de acuerdo con
las necesidades de CTE por lo que se obtienen beneficios de las actividades de Arrentel,
CTE consolida de forma sustancial, los poderes de decisién necesarios para obtener Ia
mayoria de los beneficios de las actividades de Axrentel, y CTE tiene de forma sustancial,
los derechos para obtener la mayoria de los beneficios de Arrentel y, por tanto, puede estar
expuesta a todos los riesgos que inciden sobre las actividades de Arrentel.

La inversion de CTE en sus subsidiarias directas ¢ indirectas al 31 de dicterbre de 2010 y
2009 es como sigue:

Participacién al

Pais de 31 de diciembre de
Nombre de las compaiifas subsidiarias incorporacidn 2010 2009
Cablenet Guatemala 99.99%, 99.99%,
Personal El Salvador 99,99%, 99.99%,
Publitel El Salvador 99.99% 90,99%,
Telecomoda El Salvador 99.95% 99.95%
Servilab Ei Salvador 99,95% 99.95%
Publicom El Salvador 51.00% 51.00%

La Compafiia tiene como principal linea de negocios, brindar setvicios de telefonia fija y
movil, en un mercado no exclusivo, existiendo actualmente una competencia abierta. Las
tarifas 0 precios maximos por servicios ofrecidos y facturados a clientes por la Compaiifa
son controlados por la SIGET, un ente regulador gubernamental.

Adicionalmente CTE y subsidiarias prestan servicios de arrendamiento de canales, de
transmision y transporte de datos, internet, telefonia pablica, televisién via satélite y por
cable ¢ interconexién a la red local de CTE de las redes de operadores nacionales e
mternacionales de larga distancia, de compafifas de celulares y de operadores de servicio
local. La Compafiia también obtiene ingresos de la publicacion de directorios telefonicos.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 fueron aprobados por la
Administracion el 12 de enero de 2011 y serdn presentados para su aprobacién a la Junta
General de Accionistas en los plazos establecidos por la ley. En opinién de fa
Administracion, los estados financieros consolidados serdn aprobados sin modificaciones.
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Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de Compaiifa de Telecomunicaciones de El Salvador,
8.A. de C.V. y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, fueron preparados de
conformidad con las Normas de Informacién Financiera Aceptadas en El Salvador,

Bases para la preparacion de los estados financieros consolidados

Base de valuacién y moneda de presentacién

Los estados financieros consolidados de Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador,
S.A. de C.V. y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, fueron preparados sobre
la base de costos histéricos, excepto por ciertos elementos que fueron valuados segin se
indica en la nota 4. Los estados financieros consolidados estin presentados en délares

estadounidenses.

Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacién de estados financieros consolidados de la Compaiiia requiere que la
gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de
ingresos, gastos, activos y pasivos y la divulgacién de pasivos contingentes a la fecha de
los estados fmmancieros consolidados. Debido a la incertidumbre implicita en estas
estimaciones y supuestos podrian surgir ajustes a las cifras de importancia relativa que
afecten los importes divulgados de los activos y pasivos en el futuro.

321  Juicios

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la gerencia ha utilizado el
siguiente juicio, a patte de aquellos que implican estimaciones, que tiene un efecto
significativo en los valores reconocidos en los estados financieros consolidados:

Avrrendamientos operativos
La Compafifa incluye dentro de sus actividades comerciales el amrendamiento de

propiedades de terceros y de empresas relacionadas. La Compaiiia ha determinado con
base a su evaluacién de los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento
suscritos, que no retiene todos los riesgos u derechos de las propiedades arrendadas y por
lo tanto, los contratos de arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos.

3.2.2 Estimados y supuestos
Los principales estimados y supuestos en relacién con hechos futuros v otras fuentes de las

estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros consolidados y
que por su naturaleza tienen un alto riesgo de causar ajustes de importancia relativa a las
cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se presentan a

continuacion:
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Bases para la preparacién de los estados financieros consolidados (continuacion)

Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad (continuacién)

Deteriove de activos no financieros
La Compaiiia realiza pruecbas de deterioro a Ia plusvalia comprada con vida 6til indefinida

mediante su valor de uso, calculado en base al flujo de caja descontado. Los flujos de caja
son derivados de los presupuestos para los préximos 5 afios y estos no incluyen actividades
de reestructuracion que la Compafifa no se ha comprometido.

La recuperacitn de dichos importes es sensible a Ja tasa de descuento usada para descontar
el flujo de caja, ast como las expectativas de entradas futuras de efectivo y la tasa de
crecimiento usada para los propdsitos de extrapolacion.

Activos por impuestos sobre la renia diferido

Los activos por impuesto sobre la renta diferido han sido reconocidos considerando que
existe una probabilidad razonable de su realizacion a través de su aplicacién en las
utilidades fiscales futuras conjuntamente con una planeacién de estrategias fiscales

disefiadas por la gerencia de ia Compafiia.

Bases de consolidacién
La preparacion de estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010, incluyen

los estados financieros de Compafifa de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.
y las subsidiarias mencionadas en la nota 1, asi como de la Compafia arrendadora. Los
estados financieros de las subsidiarias fueron preparados a la misma fecha de los estados
financieros de¢ Compafiia de Telecomunicaciones de EI Salvador, §.A.de C.V, utilizando
politicas contables uniformes,

Todos los saldos, las transacciones, ingresos, gastos, dividendos y las ganancias o pérdidas
resultantes de las transacciones entre las Compaiiias del grupo que han sido reconocidas
como activos, han sido totalmente eliminados en el proceso de consolidacién y se reconoce
en consolidacion los intereses minoritarios. El inferés minoritario representa
principalmente los intereses de Publicar del Caribe, S.A. de C.V. en Publicom y el capital
de Arrentel (Compafiia que se consolidé por tenerse el control operativo y de los beneficios
generados, aunque el capital accionario pertenece a Sercotel, S.A.). Los estados financieros
de las subsidiarias son incluidos en consolidacién desde la fecha de adquisicién, fecha en
que la Compafiia obtiene el control y la Compaiiia continuard incluyendo dichos estados
hasta la fecha en la que el control cese.
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4.1

Bases para la preparacion de los estados financieros consolidados (continuacién)

Bases de consolidacion (continuacion)

El interés minoritario representa la porcion de las utilidades o pérdidas y los activos netos
que no pertenecen a la Compaiifa y son presentados en forma separada en el estado de
resultados y en la seccion patrimonial del balance general consolidado, en forma separada
de las partidas patrimoniales netas correspondiente a los accionistas de la Compattia.

Resumen de las principales politicas contables
Moneda y transacciones en moneda extranjera

4.1.1 Moneda de medicion y moneda de presentacion de los estados financieros

La moneda de medicién y de presentacion de los estados financieros es el d6lar de los
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en El Salvador. Cada una de las
entidades que integran el Grupo determina su propia moneda de medicién y todas las
partidas mncluidas en los estados financieros individuales de cada una de esas entidades son
medidas utilizando su propia moneda de medicion.

4.1.2 Transacciones ¢n moneda extranjera _

Las transacciones en moneda extranjera, cualquier moneda distinta de la moneda de
medicién, son registradas al tipo de cambio vigente del dia de la transaccion. Al determinar
la situacién financiera y los resultados de sus operaciones, la Compafiia valGa y ajusta sus
activos y pasivos denominados en monedas extranjeras al tipo de cambio vigente a la fecha
de dicha valuacién y determinacién. Las diferencias cambiarias resultantes de la aplicacién
de estos procedimientos se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.

4.1.3  Conversion a }a moneda de presentacién

La moneda de medicién de las subsidiarias que operan en el extranjero es la moneda local
de los paises respectivos. A la fecha de los estados financieros de la Compaiifa, los activos
y pasivos de esas subsidiarias son convertidos a la moneda de presentacién, délares
estadounidenses, al tipo de cambio vigente 2 la fecha del balance general y las cuentas del
estado de resultados al tipo de cambio promedio anual. El efecto derivado de la conversion
se registta en una cuenta patrimonial segregada denominada “Efecto por conversién de
estados financieros™. Esta cuenta acumulada sera reconocida en resultados cuando las

subsidiartas respectivas llegaran a ser desapropiadas.
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4.5

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estdn representados por el dinero en efectivo y
depositos a corto plazo altamente liquidos, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres
meses a la fecha del balance. Estos activos financieros estdn valuados al valor razonable
con cambios en resultados a la fecha del balance, sin deducir los costos de transaccién en
que se pueda incurrir en su venta o disposicién. A la fecha respectiva de los estados
financieros, no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y equivalentes de

efectivo.

El efectivo excedente es prestado a compafiias relacionadas o invertido en instituciones
financieras de primer orden,

Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son reconocidos y registrados al importe de las
respectivas facturas y su medicién posterior al reconocimiento inicial se efectiia al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La recuperacién de estos
activos financieros es analizada periddicamente y es registrada una estimacién para
aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso, con cargo a los resultados
del perfodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de la estimacién para

incobrables,

Inventarios destinados para la veunta

Los inventarios estdn valuados al costo o valor neto de realizacién, el que sea menor. El
valor neto de realizacién corresponde al precio de venta en el curso ordinario de los
negocios, menos los costos estimados necesarios para realizar las ventas. Estos inventarios
corresponden a teléfonos fijos y méviles, accesorios y tarjetas, identificadores de llamadas,
equipo de computo y accesorios, los cuales estdn registrados a su costo promedio de
adquisicion. Estos inventatios son reconocidos como costos de operacién cuando son

vendidos,

Propiedades, planta y equipo
Las propiedades, planta y equipo se contabilizan originalmente al costo de adquisicién

menos su depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. Los costos de
reparacion y mantenimiento son registrados como gastos en ¢l momento en que se
incurren, excepto por aquellos que incrementan la vida 1til estimada de los activos.
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4.5

Resumen de las principales politicas contables (continnacién)

Propiedades, planta y equipo (continuacién)

La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro de un elemento de las
propiedades, planta y equipo, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta,
cuando constituyen obligaciones en las que incurre la Compaiifa como ¢onsecuencia de
utilizar el elemento durante un determinado perfodo con propésitos distintos del de la
produccion de inventarios durante tal periodo, es reconocida como parte del costo de las

propiedades, planta y equipo respectivo,

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base a la vida (til estimada de
cada activo, la cual es revisada periédicamente por la Administracion de la Compaiifa.

Durante el afio 2010 la administracién reviso las vidas ttiles de su propiedad, planta y
equipo, y las adecud al mejor estimado de uso de las mismas. Esta decisién origind una
aumenté de $4,334,255 en la depreciacion del ejercicio y disminuyé las utilidades del
periodo por dicho importe.

Un detalle de las vidas titiles estimadas se presenta a continuacion:

2010

Vida atil estimada
Equipo de conmutacion 5 aftos
Equipo de transmisién De 3 a6 afios
Planta externa De 10 a 16 aftos
Edificios y mejoras a edificios De 15 a 30 aflos
Energla y fuerza : De 4 a 10 afios
Otros equipos dered De 4 a 7 aflos
Equipo de cdmputo 4 afios
Equipo rodante y otros 5 afios
Mobiliario y equipo de oficina ‘ De 4 a 20 afios
Activos diversos 6 aiios
Repuestos de centrales 8 afios
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4.8

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)

Propiedades, planta y equipo (continnacion)

Vida ytil estimada 2009

Activos usados Activos nuevos
Equipo de conmutacién 2 a 10 aflos 10 afios
Equipo de transmisién 8 afios 4 a 10 afios
Planta externa 3 a 16 afios 2 220 aftos
Edificios y mejoras a edificios 2 a 28 afios 2 a 30 afios
Energia y fuerza 4 a 6 afios 2 a 10 aflos
Otros equipos de red 1 a2 afiog 3 a5 afios
'Equipo de cémputo 2 a 4 afios 2 a 10 afios
Equipo rodante y otros 3 afios 5 afios
Mobiliario ¥ equipo de oficina 2 afios 2 a 10 afios
Activos diversos - 8 afios
Repuestos de centrales 3 a 6 afios 3 a 10 afios

La depreciacion con base en la vida itil estimada de los activos es para fines financieros,
fiscalmente se utilizan las tasas permitidas por la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Las ganancias o pérdidas resuitantes de la venta o retiro de activos se incluyen en los
resultados del afio en que se realiza la transaccion. La depreciacion y los desembolsos por
reparacidén y mantenimiento se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

Costo por desmantelamiento de activos
La Compafiia registta a su valor razonable los costos relacionados con el

desmantelamiento, retiro o rehabilitacién de propiedades arrendadas a largo plazo, las
cuales son capitalizadas y amortizadas en el plazo del arrendamiento del activo. Esta
obligacién es capitalizada y amortizada en el plazo de arrendamiento del activo.

Inventario para la planta

La Compafifa registra sus inventarios para la planta a su coste de adquisicion, los cuales
son destinados para ser incorporados a un bien mueble o inmueble. Esta clase de
inventarios se ajustan a su valor neto de realizacién trimestralmente,

Inversiones en acciones
Las inversiones en acciones en las que la Compafiia tiene una porcién minoritaria de la

emisora 0 no se tiene el control ni influencia significativa y no se posee un precio de
mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad, se miden al costo después de su reconocimiento inicial.
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4.9

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo.
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, 10s activos intangibles son contabilizados a
su ¢osto, menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida
por deterioro cuando tales activos tengan una vida Util finita,

Las vidas dtiles de activos intangibles son definidas como finitas ¢ infinitas. Los activos
intangibles con vida atil finita son amortizados bajo el método de linea recta sobre las
vidas 1tiles estimadas de los activos las cuales son revisadas por la Compafifa anualmente.

Los activos intangibles con vidas {tiles indefinidas no son amortizados y sobre una base
anual, la Compafiia efectiia una evaluacién para identificar disminuciones de valor cuando
hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables.

Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la
Compafiia valia los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe

recuperable.

¥Yida atil estimada
Software 4 afios
Frecuencias 20 afios
Derecho de uso 15 afios

4.9.1 Plusvalia comprada

Representan la diferencia entre el precio de compra y el valor justo de los activos netos
adquiridos eh las fechas de compra. Hasta el 31 de diciembre de 2004 las plusvalias
compradas fueron amortizadas mediante el método de linea recta en periodos de 7 y 15
afios. Derivado del cambio en politica contable, a partir del 1 de enero de 2005 se cesé la
amortizacién de la plusvalia comprada y Gnicamente se evalfian anualmente los beneficios
futuros para comprobar que las mismas no son inferiores al valor en libros al 31 de
diciembre de 2004. Cualquier deterioro es llevado a los resultados del ejercicio en el que

tlegase a ocurrir.

4.9.2  Frecuencias

Los costos pagados por las licencias para utilizar porciones del espectro radioeléctrico para
operar la red de telecomunicaciones de la Compaiiia en la Repdblica de El Salvador y
Guatemala, son amortizados bajo el método de linea recta en el perfodo de vigencia y uso
de dichas licencias.
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4.

4.10

4.11

4.12

Resumen de las principales politicas contables (continuacitn)

Instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con amortizaciones fijas o determinables y
vencimiento definido, son clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento
cuando la Compaiiia tiene la positiva intencion y habilidad para mantenerlas hasta la fecha
de vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el
instrumento financiero sea desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del

proceso de amortizacién,

Deterioro de activos no financieros
La Compaiiia efectiia una revisién al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en

libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar disminuciones de valor
cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrfan no ser
recuperables, Si dicha indicacién existiese y el valor en libros excede el importe
recuperable, la Compafiia valtia los activos o las unidades generadoras de efectivo a su
importe recuperable, definido este como la cifra mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso. Los ajustes que se generen por este concepto se registran
en los resultados del afio en que se determinan,

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalua a la fecha del balance general si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros es considerado deteriorado si, y solo si, existe evidencia
objetiva de deterioro come resultado de uno o mds eventos que han ocurrido después de el
reconocimiento inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados para el activo financiero o del grupo de
activos financieros que pueda ser confiablemente estimado. La evidencia del deterioro
puede incluir indicadores de que los deudores estdn experimentando significativas
dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del principal, la
probabilidad de que tales deundores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de
reorganizacién financiera y cuando Ia informacién indique que hay una disminucién
estimable en los flujos de efectivo de la Compafifa provenientes de incumplimientos

contractuales.
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4.

4.13

4,14

4,15

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Pasivos financieros
La Compafifa reconoce sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable més los

costos directamente atribuibles a la transaccién. Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del
periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso de

amortizacion.

Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen documentos y cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga
que desprenderse de recursos para cancelar la obligacidn y pueda efectuarse una
estimacion fiable del importe de la obligacién. El importe de las provisiones registradas es
evaluado periddicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

Beneficios por terminacién de contratos laborales

De acuerdo a la legislacion salvadorefia vigente, los empleados despedidos sin causa
Jjustificada deben recibir el pago de una indemnizacién por despido, equivalente a un mes
de salario por cada afto de trabajo (hasta un maximo de cuatro veces el salario minimo
legal vigente). La Compafiia no acumula un pasivo al respecto debido a que registra en
resultados el importe que paga en el affo y no se encuentra en planes de rescindir el vinculo
que le une con los empleados antes de la fecha normal de retiro.

De acuerdo con la legistacion laboral de Guatemala los empleados y trabajadores que sean
despedidos en forma injustificada o mueran, tienen derecho a una indemnizacién
equivalente a un mes de salatio por cada afio laborado. Las indemnizaciones al personal se
registran en los resultados del ejercicio en que se da por terminada la relacién laboral. La
cantidad a pagar en cualquier afio, en condiciones normales, se considera poco importante,
La Compafiia no opera con un plan de beneficio de pensiones para después de la jubilacién
en adicién al que otorga el Instituto Guatemalteco de Seguridad Social; los trabajadores se
jubilan con base en las leyes vigentes,
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4.

4.15

4.16

4.17

4.18

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)

Beneficios por terminacion de contrates laborales (continuacién)

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucidn
definido, mediante el cual, la Compaiifa ¥ los empleados efectian aportes a un fondo de
pensiones administrado por una institucién especializada, autorizada por el Gobierno de El
Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley del Sistema de Ahorro para pensiones,
del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema,

Arrendamientos operativos

Arrendamientos en los cuales la arrendadora retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios sobre la propiedad del activo, son considerados arrendamientos operativos. Los
pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos
respectivos, son recomocidos como gastos de forma lineal a lo largo del plazo de
arrendamiento.

Baja de activos y pasivos financieros

4.17.1 Activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia
ha asumido la obligacién contractual de pagarlo a uno o mds perceptores.

4.17.2 Pasives financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compatfiia cuando la obllgaclon ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasive financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaitia cancela el original y reconoce un
nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resuitados del afio en que incurran.

Reconocimiento de ingresos
4.18.1 Ingresos por ventas de bienes y servicios

La Compafifa mide sus ingresos provenientes de actividades ordinarias utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los ingresos.
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4.
4.18

Resumen de las principales politicas contables (continunacion)
Reconocimiento de ingresos (continuacion)

4.18.1 Ingresos por ventas de bienes y servicios (continnacion)

Los ingresos son reconocidos cuando los servicios son prestados vy los productos son
despachados a los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos puede ser medido con
fiabilidad, es probable que la Compatiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién y que los costos incurridos en relacion con la transaccién puedan ser medidos
con fiabilidad. Los ingresos por ventas estdn presentados en el estado de resultados, netos

de descuentos y devoluciones.

Los ingresos por servicios de telefonia nacional estén representados por la renta mensual
del servicio, por el servicio medido con base en registros de duracién de llamadas o CDR’s
(call detail record) y cargos por otros servicios a los clientes. Los ingresos por las llamadas
de larga distancia nacional se determinan con base en el tiempo de duracién, distancia y
utilizacion del servicio.

Todos estos servicios se facturan mensuvalmente con base en las tarifas méximas
autorizadas por la Superintendencia General de Electricidad y Telecomunicaciones, en la
Republica de El Salvador. En la Repiblica de Guatemala el organismo regulador es la
Superintendencia de Telecomunicaciones, el cual actda como regulador de las relaciones
entre operadores y gestion de telecomunicaciones, sin embarge no tienen injerencia en el
establecimiento de las tarifas.

Los ingresos por instalaciones de nuevos clientes (acometidas), menos los costos
relacionados con la instalacién de las mismas, se difieren y se reconocen en resultados a lo
largo de la vida dtil estimada promedio de los activos con los que se presta el servicio gue
se ha estimado en 12 afios. Cuando el costo de la instalacién excede al ingreso de 1a misma,
la pérdida es reconocida de manera inmediata en los resultados.

Los ingresos de transmision de datos se obtienen del servicio de lincas dedicadas, a través
de las cuales se prestan servicios de intercambio electronico de datos, [os sitios “web” y el
correo electrénico. El ingreso por estos servicios se reconoce en el momento en que los

mistmos son prestados.

Los ingresos por “roaming” representan el tiempo aire que se cobra a los clientes cuando
realizan Ilamadas estando de visitantes en un pais diferente al pafs donde se encuentran
activados. Este concepto se reconoce como ingreso en el momento en que ¢l servicio es
prestado de acuerdo a las tarifas establecidas y pactadas con otros operadores celulares
tanto nacionales como internacionales.
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4»

4.18

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Reconocimiento de ingresos (continnacion)

4.18.1 Ingresos por ventas de bienes y servicios (continuacién)

Los servicios de valor agregado y ofros servicios, agrupan servicios de voz y servicios de
datos (tales como mensajes escritos de dos vias, detalle de llamadas, entre otros), se
reconocen como ingresos al momento en que son prestados.

Los ingresos por concepto de ventas de teléfonos celulares y accesorios, los cuales en su
mayoria se realizan en agencias y ha distribuidores autorizados, son registrados como
ingresos al momento en que se ceden los riesgos v beneficios de los mismos al distribuidor

o al cliente.

La venta bruta de tagjetas prepagadas, se reconoce como un ingreso por devengar desde el
momento que es facturada y entregada al distribuidor, ya sea mayorista, minorista o
consumidor final posteriormente es reconocida en resultados a medida se consume el
tiempo aire de dichas tarjetas. El descuento de la venta de tarjetas, es reconocido en
resultados al momento que es vendida,

Los ingresos por servicios de interconexion, son los que se obtienen de los operadores o
administradores nacionales ¢ internacionales de larga distancia y de las compaiifas
celulares por el uso de las instalaciones de la red de la Compafifa para interconectarse.
Estos servicios estdn regulados mediante contratos que Ia Compafiia tiene con
administraciones u operadores internacionales telefdnicos en ofros paises. En estos
contratos se definen las tarifas de liquidacion a nivel internacional.

La Compaiiia realiza la venta de anuncios telefénicos los cuales se reconocen como
ingresos cuando estos son editados, impresos vy se inicia la distribucién del directorio
telefdnico a los clientes. El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados a la transaceidn.

Los ingresos por espacios publicitarios en Internet se reconocen en los resultados del
ejercicio en la medida que se presta el servicio al cliente.

4,18.2 Ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros
Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcion
del tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal

invertido, aplicando las tasas de interés pactadas.
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4-

4.18

4.19

Resamen de las principales politicas contables (continuacién)
Reconocimiento de irgresos {(continuacién)

4.18.2 Ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros (continnacién)
Los ingresos financieros generados por los valores en cuentas de inversiones depdsitos a
plazo, titulos valores y administracion de fondos, se reconocen en los resultados cuando se

devengan,

4.18.3 Ingresos diferidos
Los ingresos por instalaciones de nuevos clientes (acometidas), menos los costos

relacionados con la instalacion de las mismas, son reconocidos como ingresos diferidos y
se registran en resultados a medida se amortizan bajo el método de linea recta en un plazo

de doce aftos.

Los ingresos por tarjetas prepagadas de telefonia mévil vendidas que no han sido utilizadas
a la fecha de cierre, son registrados como pasivo por ingreso diferido, el cual se amortiza
mediante reportes de consumo generado directamente de la plataforma telefonica.

Reconocimiento de costos y gastos
En general, los costos y gastos por los servicios se reconocen conforme se incurren.

Los costos de instalacion y puesta en marcha del equipo de transmision son registrados
como consirucciones en proceso en la medida en que se incurren. Una vez activados y
puestos en servicio, los mismos son llevados como activo fijo dentro de propiedades y
equipos y depreciados segiin la vida Gtil que se estime.

El costo de interconexion estd representado por el costo de terminacién de llamadas en las
redes de otros operadores, los costos de enlaces entre 1a red fija, los pagos por concepto de
larga distancia y las rentas por uso de infraestructura (enlaces y puertos), los cuales son
reconocidos como ¢osto en ¢l momento en que el servicio es recibido.

El costo de los equipos terminales mdviles es reconocido en resultados al momento en que
se reconoce la venta, comodato o fidelizacion correspondiente,

Los costos de mercadeo y venta asociados con la obtencién de muevos clientes son
reconocidos como gastos en la medida en que son incurridos. La publicidad y propaganda
son llevadas a los costos de operacién del afio en el momento en que se incurren.

Los costos que se derivan de la contratacién de anuncios en directorios telefénicos se
reconocen en el momento en que los directorios se publican,
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4.
4.19

4.20

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)

Reconocimiento de costos y gastos (continuaciéon)
Los gastos financieros generados por los valores tomados en préstamos en instituciones
financieras, se reconocen cuando se incurre de acuerdo a la amortizacién de los saldos

insolventes.
Impuestos

4.20.1 Impuesto sobre la renta corriente

La Compatfiia calcula el impuesto a las utilidades aplicando 2 Ia utilidad antes del impuesto
sobre la renta los ajustes de ciertas partidas afectas o no al mismo impuesto, de
conformidad con las regulaciones tributarias vigentes. El impuesto, correspondiente al
periodo presente y a los anteriores, es reconocido por la Compaftia como un pasivo en la
medida en que no haya sido lquidado. Si la cantidad va pagads, que corresponda al
perlodo presente y a los anteriores, excede el importe a pagar de esos periodos, el exceso es
reconocido como un activo,

4.20.2 Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado
sobre todas las diferencias temporales que existan entre la base fiscal de los activos,
pasivos y patrimonio y las cifras registradas para propésitos financieros a la fecha del
balance general. El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de
impuesto que se espera aplicar en el perfodo en que se estima que el activo se realizard o
que ¢l pasivo se pagard. Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo cuando
existe una probabilidad razonable de su realizacién.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido es sometido a reversién en la fecha
de cada balance general. La Compafifa reduce el importe del saldo del activo por
impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondri de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una
parte, de los beneficios que comporta el activo por impuestos diferidos. Asi mismo a la
fecha de cierre de cada periodo financiero, la Compafifa reconsidera los activos por
impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.

4.20.3 Impuesto sobre ventas

Los ingresos por ventas son registrados por la Compafiia por los importes netos de
impuesto sobre las ventas y reconoce un pasivo en el balance general por el importe del
impuesto sobre las ventas relacionado. Los gastos y la adquisicién de activos son
registrados por la Compaiifa por los importes netos de impuesto sobre las ventas si tales
impuestos son acreditados a favor de la Compafiia por las autoridades fiscales,
reconociendo entonces el importe acumulado por cobrar en el balance general. En aquellos
casos en donde el impuesto sobre las ventas no es acreditado, la Compafifa incluye como

parte del gasto o del activo, seglin corresponda.
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4.21

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Resultado por accién
La utilidad neta por accidén que se presenta en los estados consolidados de resultados, se

defermina dividiendo la utilidad neta del afio correspondiente a los accionistas de la
controladora entre el promedio ponderado de las acciones en circulacion de cada ejercicio.

Regulaciones cambiarias

La Ley de Integracion Monetaria vigente a partir de enero de 2001, establece que el ddlar
de los Estados Unidos de América tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio
itimitado para el pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional.

Efectivo y equivalentes de efectivo

2010 2009
Caja 3 804,795 § 1,628,007
Bancos 4,638,129 6,264,475
Depésitos a corto plazo 200,000 -

$ 5642924 $ 7,892,482

Los depdsitos en caja corresponden a fondos que se encuentran en las agencias y que
posteriormente son depositados en las cuentas bancarias de la Compatiia. El efectivo
depositado en cuentas bancarias devenga un interés basado en las tasas diarias
determinadas por los bancos correspondientes. Al 31 de diciembre de 2010 se posee un
depdsito a corto plazo y esta constituido por periodos inferiores a tres meses. Su utilizacion
depende de los requerimientos de efectivo de la Compattia y corresponden a dep6sitos en
¢l exterior con un rendimiento promedic de 0.15% anual en 2010,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo y equivalentes de efectivo.
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7.  Cuentas por cobrar

Documentos y clientes

Documentos por cobrar
Clientes

Estimacioén para cuentas de cobro dudoso

$

2010 2009
912,064 § 2,135,671

31,933,166 33,055,413

32,845,230 35,191,084

(7,135,675) (6,419,740)

$ 25709,555 $ 28,771,344

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias contados a
partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningin
descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda de

medicioén de los estados financieros,

Un detalle del movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso de documentos y

clientes se presenta a continuacién:

Saldo al inicio del afio
Estimacion del ¢jercicio
Liquidacidn de cuentas incobrables

Saldo al final del afio

Distribuidor_es

Documentos por cobrar
Estimacion de cuentas de cobro dudoso

27

$

$

$

2010 2009
(6,419,740) $ (5,901,760)
(5,167,833)  (4,460,076)

4,451,898 3,942,096

(7,135,675) $§ (6,419,740)

2010 2009
2,861,233 § 2,295,294
(364,296) (364,296)

2,496,937 § 1,930,998
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7. Cuentas por cobrar (continuacion)

Un detalle del movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso de distribuidores
se presenta a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del afio $ (364,296) § (16,658)
Estimacién del gjercicio - (347,638)
Saldo al final del afio $ (364,296) $ (364,296)
Operadores telefonicos nacionales
‘Docuiiiéiitos pot-cobrar - ST e § 0 1,795,051 $7771,753,894

Un detalle del movimiento en la estimacién para cuentas de cobro dudoso de operadores
telefonicos nacionales, es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio $ - 3 (83,090)
Liquidacién de cuentas de cobro dudoso - 83,090

b - § -

Servicios de enlace

2010 2009
Documentos por cobrar $ 3,705627 § 4,919,122
Estimaci6n para cuentas de cobro dudoso (129,291) (252,694)

$ 3576336 $ 4,666,428

El saldo de servicios de enlace al 31 de diciembre de 2010 y 2009, representa los importes
por cobrar a operadores telefénicos internacionales.
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7. Cuentas por cobrar (continuacion)

Un detalle del movimiento en la estimacién para cuentas de cobro dudoso de servicios de
enlace, es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio $ (252,694) $ (148,700)
Menos-Estimacion servicios de enlace - (122,254)
Mas-Liquidacién de cuentas incobrables 123,403 18,260
Estimacién operadores telefonicos nacionales $ (129,291) $ (252,694)

8.  Otras cuentas por cobrar

2010 2009
Intereses financieros $§ 8999149 § 8,999,159
Contratistas de proyectos 354,038 356,920
Facturacién de patrocinios 472,807 189,496
Otras cuentas por cobrar 543,583 742,066

$ 10,369,577 $ 10,287,641

Los patrocinios corresponden al importe pagado por la Compafifa para la compra de
articulos promocionales, los cuales son sorteados a los clientes de telefonia mévil por

cuenta de los patrocinadores.

9.  Inventarios destinados para la venta

2010 2009

Terminales celulares - al valer neto de realizacion $ 16,376,933 $§ 7,551,934
Accesorios y tarjetas - al valor neto de realizacién 1,691,875 819,726
Teléfonos fijos - al valor neto de realizacion 153,793 199,788
Identificador de llamadas -~ al valor neto de realizacién 170 2,088
Equipos de computo y accesorios - al valor

neto de realizacién 4,497,770 1,631,406
Otros - al valor neto de realizacion 960,415 1,680,615
Mercaderia en transito — al costo - 231,415
Total de inventarios al mas bajo del

costo y valor neto realizable $ 23680956 $ 12,116,975

El importe de los ajustes relacionados con la valvacién de inventarios al valor neto
realizable fue de $57,833 y ($47,974) correspondiente al 31 de diciembre de 2010 y 2009

respectivamente.
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10. Inventarios para la planta

2010 2009

Anticipos a proveedores al costo $ 698,519 § 619,034
Materiales para inversion al costo 12,163,752 11,833,208
Telefonia fija - al valor neto realizable 2,251,884 2,824,927
Telefonia piblica - al valor neto realizable 14,729 16,341
Datos - al valor neto realizable 378,209 1,708,810
Cable TV — al valor neto realizable 312,178 207,734
Telefonia mdvil 85,624 111,176
Total de inventarios para la planta al mas

bajo del costo y valor neto realizable $ 15934895 § 17,321,320

El importe de los ajustes relacionados con la valuacién de inventarios al valor neto
realizable fue de ($664,736) y ($1,279,132) al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
respectivamente.
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Propiedades, planta y equipo

2016
Efecto de
Cuentas Saldo inicisl Adiciones Capitalizacion Retiros conversién Saldo final

Tnversion
Terrenos $ 23,557622 -3 16,000 § - 8 - 23573622
Edificios y mejoras 56,791,851 - 495,195 - 20,685 57,307,731
Equipo de conmutacién 108,680,530 . 9,441 (1,172,812 214,034 107,731,193
Equipo de transmisién 327,306,987 185,313 36,356,338 (5,378.335) 431,717 358,902,020
Plania externa 208,741,150 - 11,371,895 (1,862,872) 615,042 218,865,225
Otros equipos de red 183,077 - (19,564) 5,075 168,588
Equipo de computo 66,470,863 764,583 12,442 579 (222,992) 27273 79,482,306
Energia y fuerza 17,671,502 6,628 5,666,732 (2,555,855) 20,052 20,809,060
Equipo rodante y otros 10,003,036 2,482,053 621 (595,486) 12,015 11,902,239
Mobiliario, equipo de oficina y otros 5,602,286 71,138 159,111 (141,410 . 5,691,125
Equipos residenciales 4,803,198 - 19,793,209 (462,497) . 24,133,910
Repuestos de cenirales 3,757,000 - 130,750 (3,799) - 3,923,951
Equipo de ingenieria 1,067,342 115,071 - - - 1,182,413
Subtotal 834,676,454 3,624,786 86,422,307 (12,396,058) 1,345 894 913,673,383
Costos desmantelamiento 2,391,789 159,830 - - - 2,551,669
Construcciones e proceso 29,037,608 95,242,676 (36.422,307) - 6,969 37,864,946
Total inversion 866,105,851 90,027,342 : (12,396 058) 1,352,863 954,089,998
Depreciacion y
amortizacién acumualada:
Edificios y mejoras (29,644,611) (1,883,864) . - (11,462) (31,530,937)
Equipo de conmutacién (63,905,731) (19,912,534 - 1,124,435 (152,390} {82,346,220)
Equipo de transmisién (126,669,594) (43,232,893) (3,602) 4,900,435 (268,510) (165,274,164)
Planta externa (79,728,011) (20,636,034) - 851,999 (292,469) (59,804,515)
Otros equipos de red {111,163) (18,693} 3,602 (2,064) (128,318)
Equipo de camputo (47,165,463} (8,626,320) . 44,305 (25,935) (55,776,913)
Energia y fuerza (8,795962) (3,393,047) - 2,532,015 (15,232) (9,672,226)
Equipo rodante ¥ otros (6,598,771) (1,366,001) - 380,192 (8,139) (7,352,719)
Mobiliario, equipe de oficina y otros (3,781,311) (448,896) - 127,097 - (4,103,110)
Repuestos de centrales (1,665,948) (639,747) - 308 - (2,304,387)
Equipos residenciales (£.376,398) (6,580,084) - 332437 - (7.624,045)
Equipo de ingenieria (989,118) (61,234) - - - (1,050,352)
Costos desmantelamiento (393,163) (117.463) - - - (510,626)
Total depreciacién (370,825,244) (106,916,810) $ - 10,494,223 (776,201) (468,028,032)
Valor neto $ 495.276,607 $ ___486,061.966
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11. Propiedades, planta y equipo (continuacién)
2000
Efecto de
Cuentas Saldo inicial Adiclones Capitalizacion Retlros conversidn Saldo final
Inversitn
Temenos $ 23,406,600 39022 §% 112,000 % $ $ 23,557,622
Edificios y mejoras 56,452,055 7,269 1,048,821 {680,555) (33,739) 56,791,851
Equipo de conmultacién 111,714,332 - 902,009 (3,498.433) (437.468) 108,680,530
Equipo de transmission 264,387,464 1,150,179 63,788,145 (1.225,045) {793,756) 327,306,987
Planta externa 199,518,743 - 13,530,643 (3,278,075) {1,030,155) 208,741,160
Gitros equipos de red 118,517 - 74,981 (7,149) (3,272) 183,077
Equipo de computo 60,241,460 589,166 7,557,546 (1,370,104) (47,205) 66,470,863
Encrgla y fuerza 14,678,732 80,212 3,269,033 (324,691) (31,784) 17,671,502
Equipo rodaste y ofros 11,179,683 633,990 42 088 (1,834,976} (17.749) 10,003,036
Mobiliaria, equipo de oficinz y otros 5,685,926 52,842 178,732 (315,214) - 5,602,286
Equipos residenciales - - 4,803,198 - - 4,803,198
Repuestos de cendrales 2,917,173 - $79,827 - - 3,797,000
Eguipo de ingenieria 1,021,873 45469 - - - 1,067,342
Subsatal 751,322,563 2,618,149 96,187,113 {13,054,243) (2,397,128) 834,676,454
Costos desmantelamiento 1,859,221 532,568 . - - 2,391,789
Construcciones en proceso 46,899,217 78,370,318 (96,137,113 - (45,314 29,037,608
Total inversion 800,081,001 81,570,161 - {13.054,243) (2,442 443) 866,105,851
Depreciacién y
amortizacién acemulada:
Edificios y mejoras (20,588,766) (3,714,945} - 640,995 18,105 {29.644,611)
Equipo de conmutacion (57,367,278) (10,015.025) - 3,251,761 224.811 (63,905,731)
Equipo de trangmigsion (92,125,785) (36,576,922} 786,405 827411 419,297 (126,669,594)
Planta externa (62,247,488) (20,088,988) (786,405) 2,957,251 437,619 (79,728,011)
Otros equipos de red {110,532) (10,648) - 7,149 2,868 (111,163)
Equipo de computo (40,531,379) (8,535,318) - 1,854,800 42,434 {47,169,463)
Energia y fuerza (7,993,703) (1,151,239) - 324,243 24,737 {8,795,962)
Equipo rodante y otros (7,119,684) (1,337.281) - 1,846,270 11,934 (6,598,771)
Mobiliario, equipo de oficina y otros (3,666,655) (403,933) - 289,277 - 3,781.311)
Repuestos de centrales (966,509) (699,439) - - - {1,665,948)
Equipos residenciales - {1,376,398) - - - (1,376,358)
Equipo de ingenieria (748,420) {240,698) - - - (989,118)
Costos desmantelamiento (330,000) (63,163) - - - (393,163)
Total depreciacion S (299,796,209) $ (84.213,997) § - 3 11,899,157 % 1,181,805 3 (370,829,244}
Valor neto 3 500,284,792 3 495,276,607
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12. Activos intangibles

2009 20]0
Efectgde

Saldo conversion Saldo cto de

Inicial Adiciones Retirps fina) Adiciones  copversion Retiro Saldp fina]
Plusvalia comprada;
CTE $ 506,781,001 - % -3 - % 50,781,001 % - 3 - 3% - 56,781,001
Cablenet 4,033,363 - - - 4,033,363 - - - 4,033,363
Telecomoda 2,062,551 - - - 2,062,551 - - - 2,062,551
Sub total 56,876,915 - - - 56,876,915 - - - 56,376,915
Software y licencias 64,192 236 9,981,645 (87,030)  (8,499,696) 65,587,155 2,781,916 50,283 (3,078,511) 63,340,843
Derechos de uso 6,396,336 - (25,022) - 6,371,314 - 14457 - 6,385,771
Frecuencias 47,432,760 36,555 - - 47469,315 - - - 47,469,315
Sub total 174,898,247 10,018,200 (112,052)  (8,499,6%6) 176,304,699 2,781,916 64,740 (3,078,511) 176,072,844
Amortizacién gecumulady:
Software v licencias (51,850,337 (5,347,579} 89,188 8,365,552 (48,743,176)  (5,637,428) (59,127 64,126 (54,375,605)
Derechos de uso (2,259,37%) (400,374} - - (2,659,753) (400,374) - - (3,060,127
Frecuencias (17,993,694} (2,719,632) - . {20,713,326)  (2,720,698) - - (23,434,024)
Total (72.103.410) $ (8.467.585) % 89,188 % 8,365,552 {72,116,255) § (8,758,500} § (59,127 $ 64126 {80,869,756)
Valor peto 3 102,794,337 $ 104,188 444 3 95,203,088
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13.

14.

Deterioro del valor de los activos

La plusvalia comprada a través de compra de ANTEL (Administracién Nacional de
Telecomunicaciones) han sido distribnidos en una unidad generadora de efectivos
individuales (principalmente servicios de telefonia fija, television por cable y satelital) para
propdsitos de prueba por deterioro.

El importe registrado de la plusvalia comprada de la unidad generadora de efectivo al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

Total
2010 2009
Importe registrado:
Plusvalia comprada $ 36,876,915 $ 56,876,915

El importe recuperable de las unidad generadora de efectivo ha sido determinados con base
en valor de uso calculado sobre las proyecciones de flujos de efectivo por un periodo de
cinco afios, aplicando una tasa de interés de descuento del 8.71%. Las proyccciones de
flujos de efectivo més alld de cinco affos han sido extrapoladas. Al 31 de diciembre de
2010 y 2009, el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo es superior al
valor registrado.

Las siguientes estimaciones y supuestos principales que han sido utilizados para la
determinacion del valor de uso de la unidad generadora de efectivo y las proyecciones de

flujos de efectivo que le soportan:

Margen Bruito: Los resultados fueron estimados en base a las proyecciones de penetracion
y participacion de mercado con un margen de crecimiento promedio del 3% para los
proximos 5 afios, basado en la capacidad actual instalada de la red més las renovaciones de
la misma y los gastos de operacidn necesarios para soportar el negocio.

Tasa de descuento: La tasa de descuento utilizada refleja el mejor estimado determinado
por la administracién el cual se realizé con base a la metodologia de participacién de
mercado, en relacién con los riesgos especificos de la unidad generadora de efectivo.

Inversiones en acciones

Esta cuenta esta integrada por inversiones en otras sociedades, las cuales estian registradas
al costo, el detalle es el siguiente:
2010 2009

Sedicom $ 1,143 § 1,143
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')

) 15. Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Deutsche Bank AG $ 132,506,088 $ 132,323,216

Una breve descripcion de las inversiones a largo plazo se presenta a continuacion:

S0 Depésito con Deutsche Bank AG con vencimiento el dia 27 de septiembré de 2014,
& pagando una tasa fija anual de intereses del 6.35% (Tasa efectiva aproximada de 8.31%);
los intereses son pagaderos anualmente el segundo dia habil de cada afio.

La inversion mantenida hasta su vencimiento con Deutsche Bank AG, esti garantizando un
£ préstamo otorgado a una parte relacionada con la misma institucion financiera. El depésito
. ¥ ¢l respectivo préstamo vencen en septiembre 2014. Este depdsito pudiera hacerse
L exigible, si se cumplen ciertas condiciones establecidas por la institucidn financiera. Si la
Compaiiia desea hacer uso de este depdsito antes de su vencimiento, deberd notificar a la
institucién financiera por lo menos con dos dias habiles de anticipacion y pagar un monto
de terminacion anticipada. A la fecha de los estados financieros, la Administracién no
considera digponer de este depdsito anticipadamente,

Adicionalmente, la Compafifa registré al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el importe
devengado de cupon tmplicito sobre la inversidn en Deutsche Bank, cuyo vencimiento es
el 27 de septiembre del afio 2014, por $182,872 y $1,980,031 respectivamente,

SR 16. Cuentas por pagar

" Proveedores o $ 41,001,694 § 28255917

Operadores nacionales 3,252,762 4,580,010

_ Operadores internacionales 1,573,238 835,317
e Provision por proyectos de construccién 20,418,704 18,027,627
Pasivos por recepcién de inventarios 3,102,949 603,863

$ 69,349,347 § 52,302,734

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden hasta 60
dias contados a partir de la fecha de emisién de los respectivos documentos o facturas, no
estdn sujetas a ningtéin descuento por pronto page, no generan intereses y son pagaderas en
ddlares estadounidenses, excepto por la suma $853,162 ($976,760 al 31 de diciembre
2009) pagaderos en quetzales.
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17. Gastos acumulados por pagar

2010 2009
Otros gastos acumulados por pagar $ 4,635,972 $ 12,108,895
Mantenimientos y reparaciones 1,361,226 554,183
Adquisicién de bienes no capitalizables 313,201 574,163
Beneficios a empleados por pagar 686,307 489,577
Arrendamiento de sitios 57,045 149,954
h 7,053,751 13,876,772

18. Ofras cuentas por pagar

2010 2009
Anticipos recibidos de operadores telefonicos 3 986,329 691,937
Retenciones y aportaciones 707,615 1,078,915
Adeudo fiscal por impuesto al valor agregado - 1,260,601
Embargos judiciales 286,241 274,334
Impuesto especifico a llamadas internacionales 899,801 922,531
Otros 723,973 638,679
$ 3,603,959 4,866,997

19, Partes relacionadas

Compafifa de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. es la Compaiifa
controladora directa del grupo y América Mévil, S.A. de C.V. es la Giltima controladora del

\.-e.-J;

s

grupo.
Un detalle de los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas se presenta a
continuacién:
Relacién 2010 2009

Cuentas por cobrar:
Sercom de Honduras, S.A. Afiliada b 317,256 % 587,637
Enitel, S.A. de C.V. (Nicaragua) Afiliada 4,183,390 942,349
AMX Bl Salvador, LLC Afiliada 11 11
Compafifa Dominicana de Teléfonos Afiliada - 360,948
Radio Movil Dipsa, S.A. de C.V, Afiliada 2,347 -
Telmex (USA) Afiliada 142,874 -
Telmex (MEXICQO) Afiliada 56,402 -
Telecomunicaciones de Guatemala Afiliada 6,207,193 -

$ 10909473 $ 1,890,945
Porcién corriente cuentas por cobrar {9,877,250) (1,086,381)
Porcién no corriente cuentas por cobrar $ 1032223 § 804,564
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19. Partes relacionadas (continuacién)

Relacidn 2010 2009
Cuentas por pagar:
Comceel, 8.A. (Colombia) Afiliada $ 3,375 § 8,672
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A.  Afiliada - 776,355
Claro Panamé Afiliada - 4,638
Compafifa Dominicana de Teléfonos Afiliada 6,348 -
CTI S.A. (Argentina) Afiliada 2,305 1,879
Matriz de
Publicar del Caribe, S.A. de C.V. Publicom 204,259 235,402
BCPS.A.deC.V Afiliada 361 361
Telecosmos, S.A. de C.V. (El Salvador)  Afiliada - 320,660
Conecel (Ecuador) Afiliada 6,819 2,466
A pagar a los accionistas por Afiliada
disminucion de capital 9,882,900 -
$ 10,106,367 $§ 1,350,433
Porcidn corriente cuentas por pagar (10,106,367) (723,291)
Porcién no corriente cuentas por pagar $ - $ 627,142

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas no tienen garantias,
algunas generan intereses y son recuperables o pagaderas en la moneda de medicion de los
estados financieros. Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009, la
Compaiifa no ha registrado ninguna pérdida relacionada con la recuperacién de las cuentas

por cobrar a partes relacionadas.

Préstamos con partes relacionadas

Un detalle de los préstamos por cobrar y por pagar a partes relacionadas se presenta a
continuacion:

Relacién 2010 2009
Préstamos por cobrar:
Sercotel, S.A. Matriz $ 5,559,377 $§ 9,645,148
Préstamos por pagar:
Destel, S.A, Afiliada - 2,000,000
3 - § 2,000,000
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19. Partes relacionadas (continuacién)

Condiciones generales de los préstamos

Monto
Préstamos por cobrar:  Moneda otorgado Tasa deinterés  Vencimiento
Sercotel, S.A. 145,000,000 Libor+0.15%  Libor +0.15% 5 de febrero

2011

Los contratos de préstamos celebrados con partes relacionados no incluyen garantias
relacionadas, durante 2009 ¢l préstamo expresado en pesos mexicanos genero una pérdida
por fluctuacién cambiaria por $39,458.

Contratos celebrados

Pagar a Publicar del Caribe, S.A. (Facturado por Carvajal, S.A) , por la prestacién de
servicios de gestion y transferencia de tecnologia a razén del 5% del valor neto recuperado
sobre las ventas de espacios publicitarios realizados a clientes por Publicom.

Pagar a Carvajal, 8.A., por el arrendamiento de software contable, facturado y pagado en
periodos anuales por Publicom.

Prestar y recibir servicios de interconexion, enlaces, compra-venta de equipo, renta de
canales y otros servicios de telecomunicaciones, con sus afiliadas Telecomunicaciones de
Guatemala, S.A., Servicios de Comunicaciones Personales Inalambricas, S.A., Sercom de
Honduras, S.A., Empresa Nicargliense de Telecomunicaciones, S.A., Servicios de
Comunicaciones de Nicaragua, S.A., Telecosmos de EI Salvador, S.A. de C.V.

Contrato de soporte informatico con Telecomunicaciones de Guatemala, $.A., (Telgua), el
cual consiste en dar mantenimiento por parte de CTE al software informatico de Telgua.

Financiamiento otorgado a Sercotel por CTE, por la cantidad de $145,000,000 millones de
ddlares, tiene un rendimiento de LIBOR m4s 1.5%, el plazo vence el 5 de febrero de 2011,
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19. Partes relacionadas (continuacién)

Transacciones con partes relacionadas
Las principales transacciones que la Compafiia tuvo con partes relacionadas se resumen a

continuacién:

Relacidn 2010 2009
Ingresos por servicios, ventas de
equipo y accesorios con partes
relacionadas Ingresos por servicios de
telefonia Nacional
CTI, S.A. {Argentina) Afiliada § 7361 $ 9,256
Compafiia Dominicana de Teiléfonos Afiliada 12,089 10,116
Comeel, S.A. (Colombia) Afiliada 21,642 17,015
Conecel, S.A. (Ecuador) Afiliada 4,430 3,853
Sercom, 5.A. (Honduras) Afiliada - 77,391
Claro, S.A. (Peru) Afiliada 7,120 6,167
Radio Movil Dipsa, 8.A. de C.V. Afiliada 204,415 190,709
Clare Panama Afiliada 1,540 -
Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada 60,717

$ 259,497 § 372,224

Ingresos por servicios de
interconexion

Nacional
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. Afiliada $ 1,040,817 $ 1,048,297

Internacional

Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. Afiliada $ 830,391 § 1,026,273
Sercom, S.A. (Honduras) Afiliada 172,381 160,561
Telefonos de Mexico S.A Afiliada 1,203,334 -
Telefonos de Mexico USA, S.A. Afiliada 31,453 - -
Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada 286,335 501,456

3 2,523,894 $ 1,688,290

Conexion de lineas
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. Afiliada § - % 63,357

39




Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V.

(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009

{Cifras expresadas en US dolares)

19, Partes relacionadas (continuacién)

Relacitn

Transmisién de datos
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. Afiliada

Telmex (USA) Afiliada
Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada
Venta de equipo

Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada

Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. Afiliada
Total ingresos operativos

Costo por ingresos de servicios y venta

de productos con partes relacionadas

Costo de ventas

Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A.  Afiliada

Interconexion

BCP, S.A. Afiliada
Compaififa Dominicana de Teléfonos Afiliada
Comecel, S.A. (Colombia) Afiliada
Conecel, S.A. (Ecuador) Afiliada
CTIL, S.A. (Argentina) Afiliada
Enitel, 5.A. (Nicaragua) Afiliada
Radio Movil Dipsa, S.A. de C.V. Afiliada
Sercom, S.A. (Honduras) Afiliada
Telmex (México) Afiliada
Telmex (USA) Afiliada

Telecomunicaciones de Guatemala, 8. A, Afiliada
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2010 2009
464,781 $ 263,329
944,503 .
16,522 8,845

1,425,806 $ 272,174
91,664 86,539
463,714 13,911
555,378 $ 100,450

5805392 $ 3,544,792
463,714 $ 13,911
91,664 86,530
555,378 $ 100,441

5,246 § 2,131
15,382 11,181
27,783 29,656

- 204
7,563 20,046

355,959 321,361
6,207 8,342

- 46,084

320,903 -
82,456 -

2,427,593 2,500,361

3,249,092 $ 2,939,366
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19. Partes relacionadas (continuacion)

Relacidn
Arrendamiento de infraestructura
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. Afiliada
Enitel, S.A. (Nicaragua) Afiliada
Telmex (Mexico) Afiliada
Telmex (USA) Afiliada
Sercom, S.A. (Honduras) Afiliada

Total de costos de operaciéon

Oftros ingresos no operativos con
partes relacionadas
Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. Afiliada

Ingresos y gastos financieros con

partes relacionadas

Ingresos financieros

Sercotel, S.A. Matriz
Gastos financieros

Sercotel, S.A. Matriz

Gastos (Ingreso) financiero neto

Compensacién al personal clave de la gerencia

2010 2009
3,920,600 $ 6,960,456
17,255 55,160
4,401 -
199,223 -
101,569 55,397
4243048 $  7,071013
8,047,518 $ 10,110,820
144,000 $ 144,000
215,194 $ 1,675,857
- S (2,259,013)
215,194 $  (583,156)

Los beneficios a corto plazo pagados al personal directivo de fa Compafifa durante los
gjercicios 2010 y 2009, ascendieron a $770,381 y $804,864, respectivamente,

Como se menciona en la Nota 4, beneficios por terminacion de contratos laborales, la
Compaiiia no cuenta con beneficios post-empleo u otros beneficios a largo plazo en adicidn

a los establecidos en la legislacién laboral.
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20.

Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital social est4 representado por 23,060,100
acciones comunes y nominativas, con valor nominal de $19 y $19.43 (¢170 colones
salvadorefios) respectivamente las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Mediante Escritura Piablica otorgada ¢l 24 de noviembre de dos mil diez, se modifics el
valor nominal de las acciones, ajustandolas a $19 cada una de ellas (anteriormente tenian
un valor de $19.43) en cumplimiento reforma del cédigo de comercio y a la modificacién
al pacto social; por lo tanto se disminuyo el capital social en $9,882,900 acreditdndose la
cuenta partes relacionadas.

Publicom
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital social minimo es por un valor total de

$20,000 y $22,857 respectivamente. El capital social estaba representado por 10,000
acciones comunes y nominativas con valor nominal de $2.00 y $2.2857 cada una,
totalmente suscritas y pagadas. Mediante escritura Péiblica otorgada el dia 20 de mayo de
2010, se establecid disminucién de capital por $2,857 y por consiguiente la reserva legal
acreditdndose a la cuenta por pagar partes relacionadas. Esto redujo el interés minoritario
en proporcion a su parficipacion.

Reserva legal
De acuerdo con el Cédigo de Comercio, de la utilidad neta del ejercicio, debera separarse

el 7% para formar o incrementar la reserva legal, el limite minimo legal de dicha reserva
sera la quinta parte del capital social.

De acuerdo con la Ley de Impuesto Sobre la Renta, el importe que se determine para la
reserva legal serd deducibie, hasta por el maximo de dicha reserva, para ¢l cdlculo de

impuesto sobre la renta.
Las dos terceras partes de las cantidades que aparezcan en la reserva legal deberdn tenerse

disponibles o invertirse en valores mercantiles salvadorefios o centroamericanos de facil
realizacién; la otra tercera parte podra invertirse de acuerdo con la finalidad de la sociedad.
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20.

Patrimonio (continuacién)

Dividendos
En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2010, se acordd

distribuir un dividendo en proporcidn a su respectiva participacion por $29,978,130, lo que
corresponde a $1.30 por cada una de las 23,060,100 acciones en circulacion.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de marzo de 2009, se acordd
distribuir un dividendo en proporcién a su respectiva participacion por $26,057,913, lo que
corresponde a $1.13 por cada una de las 23,060,100 acciones en circulacién.

Arrentel - Bajo Consolidacién de entidades de Cometido Especifico (SIC12)

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2009, se acordd
distribuir dividendos en proporcidn a su respectiva participacion por $48,922,244 lo que
corresponde a $48,922.24 por ¢cada una de las 1,000 acciones en circulacion.,

Publicom
En las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas celebradas el 30 de mayo de 2010 y 30

de mayo de 2009, se acordé repartir un dividendo entre los accionistas en proporcion a su
respectiva participacion por $1,309,627 y §1,727,242 respectivamente provenientes de las
utilidades acumuladas a dicha fecha, los cuales fueron pagados en su totalidad el cual
corresponde el 49% al interés minoritario. Como resultado de la distribucién antes
mencionada le correspondid $641,717 y $846,348 al interés minoritario en funcién a su
participacién social.

Efecto de conversion de los estados financieros de entidades extranjeras

Esta reserva patrimonial es utilizada para reconocer los efectos derivados de la conversion
anual a la moneda de presentacién de los estados financieros de la subsidiaria que opera en
el extranjeto. Esta cuenta acumulada serd reconocida en resultados cuando la subsidiaria

respectiva llegaré a ser desapropiada.

Representa el resultado por la conversién de los estados financieros de su subsidiaria en el
extranjero (Cablenet), Ia cual tiene como moneda local los quetzales gnatemaltecos. Al 31
de diciembre de 2010 y 2009, este efecto asciende a ($178,867) y ($15,696)

respectivamente.
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21.

Impuesto sobre la renta

El periodo fiscal de la Compaiifa comprende del 1 al 31 de diciembre de cada afio.

La tasa de impuesto sobre la renta en El Salvador es del 25%. El derecho de las
Autoridades Fiscales de El Salvador para revisar las declaraciones de impuesto presentadas
por la Compafiia es de tres afios. La Administracién considera que las declaraciones, tal
como han sido presentadas, no serian sustancialmente ajustadas en caso de una revisién por
parte de las Autoridades Fiscales.

El impuesto sobre la renta que se presenta en el estado de resultados se presenta a
continuacion:

2010 2009
Impuesto sobre la renta corriente $ 9443579 § 8,347,239
Impuesto sobre la renta diferido (2,260,037) 4,195,914
Impuesto sobre la renta $ 7,183,542 § 12,543,153
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21. Impuesto sobre la renta (continuaci6n)
Los componentes del activo ¥y pasivo por impuesto sobre la renta diferido se muestra a continuacion:
2010
CIE Eersonal Publicom Publitel Lablenet Asrentel Eliminacignes Total
Tasa de impuesto sobre la renta 25% 25% 25% 25% 5% 25%
Diferencias temporales activas:
Estimacion para cuentas de cobro dudoso 1§ 3,706,935 § 2,751279 § 217684 § -3 -3 - - 8§ 6675898
Propiedades, planta y equipo - - - - - 902,153 - 902,153
Ingresos diferidos por acometidas 5,476,758 - - - 317,369 - - 5,794,127
Depreciacion de celulares en comodato - - 34,084 - - - - 34,084
Total $_ 9,183,693 § 2751279 $ 251,768 $ - $_ 317369 $ 902,153 § - $ 13,406,262
Diferengias temporales pasivas:
Propiedades, planta y equipo $ 13421436 $ 54445000 § 36,687 § -3 - $ 116,205,786 § 1,815,622 § 185924540
Intangibles 47,570,755 4423978 - - - - - 51994733
Total $_60992,191 $ 3583868987 $ 36,687 $ - 8 - $116,205,786 $ 1815622 § 237919273
Total activos netos $ - % - $__215081 § -$ 317369 § -3 - $ 532,450
Total pasivos netos $ 51,808,498 $ 56,117.708 $ - $ - $ - $115303,633 3 1815622 $ 225045461
Activo por impuesto sobre la renta diferido ™ § -3 -3 53,770 % - % 15868 § - % - % 69,638
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido  § 12,952,125 § 14,009427 § - 8 - § - $ 28825909 § 453,906 $ 56,261,367
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21.

Impuesto sobre la renta (continuzacién)

Tasa de impuesto sobre la renta
Diferencias temporales activas:
Estimacion para cuentas de cobro dudoso
Propiedades, planta y equipo

Ingresos diferidos por acometidas

Otros

Total

Diferencias temporales pasivag:
Propiedades, planta y equipo
Intangibtes

Total

Total activos
Totat pasivos

Activo por impuesto sobre 1a renta diferido
Pasivo por impuesto sobre Ia renta diferido

2008
CTE Personal Publicom Publitel Cablenet Arrentel Eliminaciopes Total
25% 25% 25% 25% 5% 25%
3,589,655 § 2164280 § 187932 % - % - - - % 5,941,867
- - - - - 1,022,198 - 1,022,198
9,533,403 - - - 401,380 - - 9,934,785
- - 28,080 - - - - 28,080
13,123,060 3 2164280 $ 216,012 % - 3% 4011380 $ 1022198 % - $ 16,926,930
13,713,521 § 53,244.776 § 48,560 $ -8 - $120,103,214 § 12,034,752 § 199,144,823
47,945,781 3,322.291 - - - - - 51,268,072
61,659.302 $ 56,567,067 $ 48.560 §$ - § - $ 120,103,214 § 12,034,752 $§ 250,412,895
- % - 3 167,452 § - $ 401,380 §$ -3 - $ 568,832
48,536,242 § 54402787 § - % - 8 - % 119,081,016 § 12,034,752 $ 234,054,797
- % - $ 41,863 % - 3 20,069 § - § - $ 61,032
12,134,060 $ 13,600,696 $ - % - 3 - § 29.770,254 § 3,008,688 ¢ 58,513,608
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Impuesto sobre la renta (continnacién)

Tasa efectiva de impuesto sobre 1a renta

Los principales conceptos por fos que la suma del impuesto cansado y el impuesto diferido
del gjercicio difiere de la tasa estatutaria son los siguientes:

Utilidad contable antes de impuestos
Partidas permanentes:
Depreciacién no deducible

(Gastos de no operacion

Gastos de ejercicios anteriores

Reversion de estimacion para valuar los inventarios a

su valor neto de realizacion

Gasto por descargo de activo fijo
Reserva legal no deducible

Intereses financieros no deducibles
Efecto permanente por venta de activos
IVA cuentas incobrables

Otros no acumulables

Ingresos por operaciones en el exterior
Reserva legal deducible

Efecto por amortizacién de impuesto diferido de venta

de activos

Utilidad antes de impuesto con partidas permanentes
Tasa estatutaria del impuesto sobre la renta

Subtotal

Mas: Ganancia en venta de activos fijos y ajuste de
impuestos sobre fa renta diferido de afios anteriores
Menos: Efecto fiscal de subsidiaria con

régimen distinto de pago

Impuesto sobre la renta

- Tasa efectiva de impuesto sobre la renta
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2010 2009
$ 30,124,790 $ 65,753,462
7,690,663 4,984,205
2,770,507 3,701,498
306,115 507,675
(577,553)  (1,331,552)
21,489 71,572
38,141 342,859
588,389
(17,037)
381,977 813,901
513,482 2,141,230
(377,065)  (12,656,961)
(1,188,527)  (3,848,266)
(10,219,124)  (7,959,076)
29,484,895 53,091,899
25% 25%
$ 7371224 $ 13,272,975
76,072 2,075
(263,754) (731,897)
$ 7,183,542 $ 12,543,153
26% 18%
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21.

22,

Impuesto sobre la renta (continuacion)

El 24 de mayo de 2005, Arrentel adquirié bienes usados de la Compafifa de
Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V. por un valor de $212,671,958. La Ley de
Impuesto sobre la Renta establece porcentajes méximos para su depreciacion fiscal
calculados sobre la base del precio del bien nuevo al momento de su adquisicion, como se
presenta a continuacion.

Aftos de vida Porcentaje del precio
1 80%
2 60%
3 40%
4 y mas 20%

Como resultado de dicha normativa, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se establecié una
depreciacion no deducible para efectos de impuesto sobre la renta diferido de $8,363,768 y

$9,286,125, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafifa no tiene diferencias temporarias,
perdidas o créditos fiscales para los cuales no haya reconocido en el balance general
pasivos por impuesto diferidos.

Provision para contingencias

Contingencias fiscales y municipales

2010 2009

Saldo inicial 3 4010579 § 5,847,228
Menos-Pagos efectuados en el afio (3,917,888) (2,478,691)
Mas-Provisiones del afio 1,269,794 839,150
Reversion de la provision (84,591) (197,108)

$ 1,307,894 § 4,010,579
Porcidn circulante de contingencias (140,208) (2,822,163)
Porcidn no circulante de contingencias $ L167686 $  1,18841¢6

La provisién para contingencias ha side creada para anticipar posibles desembolsos por
litigios pendientes con la administracién tributaria, operadores nacionales y alcaldias
municipales. Durante €l 2010 pagd $3,917,888 a la Direccién General de impuestos
infernos ¢ impuestos municipales.
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22,

23.

Provisién para contingencias (continuacién)

Contingencias fiscales y municipales (continuacién)

En opinién de la Administracién de la Compafiia v de sus asesores fiscales, la deduccion
fiscal de l2 indemnizacién pagada y revertida a favor de Americatel, es procedente debido
que corresponde a un gasto necesario para mantener la fuente de ingresos, con excepcion al

gasto por los intereses incurridos.

Desmantelamiento de sitios

2010 2009
Saldo inicial $ 2,328,625 § 1,859,221
Aumento de provisioén 159,881 532,568
Usos de provision - (63,164)
Saldo final $ 2488506 $ 2,328,625

La provision por desmantelamiento representa la estimacidn inicial de los costos de
desmantelamiento o retiro de un elemento de las propiedades, planta y equipos, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta. '

Ingresos diferidos

2010 2009
Telefonia mévil $ 4,165248 3 2,469,585
Telefonia piiblica 115,271 593,758
Publicidad en Internet 248,415 248,882

$ 4528934 § 3,312,225

Estos ingresos corresponden principalments a la estimacitn de servicios no prestados por
la venta de tarjetas pre pagadas de teléfonos pilblicos y mévil, adicionalmente se han
diferido los mgresos por publicidad en Internet en funcién del periodo que dichos anuncios
son publicados. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Compafiia devengd por servicios
provistos por medio de tagetas prepagadas y publicidad e internet $67,474,037 y
$57,314,492 respectivamente.
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24,

25,

Utilidad diferida por instalacion de lineas

2010 2009
Saldo inicial neto de amortizacion $ 9934,785 $ 14,121,149
Amortizacion (4,140,658) {4,186,363)
Saldo final neto de amortizacién $ 5794127 § 9,934,786

Los ingresos diferidos corresponden a utilidades obtenidas en instalaciones de lineas
telefonicas con una vida ftil de 12 afios, periodo durante el cual se reconocerdn de forma

lineal en resultados.

Ingresos por servicios, ventas de equipos y accesorios

Los ingresos de operacién se integran por ventas de servicios, productos, equipos y
accesorios como se detalla a continuacion:

2016 2009

Ingresos por servicios de telefonia:

Nacional b 160,983,034 § 183,436,978

Internacional 18,830,962 20,634,198
Ingresos por servicios de interconexién:

Internacional 39,890,798 45,061,247

Nacional 22,697,239 32,843,893
Transmisién de datos nacional 38,091,538 38,522,487
Television por cable 17,318,372 8,913,908
Venta de equipo 128,161 6,803,254
Conexién de lineas 7,263,737 $,373,251
Servicio de call center 1,613,006 1,561,127
Otros servicios de comunicacion 46,314,664 30,348,857
Total de ingresos § 353,131,511 $ 373,499,200
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26. Costos de servicios y venta de productos

27

2010
Costo de ventas $ 61,108,378
Interconexidn 43,432,743
Remuneraciones laborales 12,418,489
Mantenimientos 11,412,793
Costo de programacion 4,171,543
Costo de call center 3,318,598
Publicidad 021,867
Axrendamiento de sitios 441,657
Otros gastos 10,196,637

2069
$ 43,424,103
58,460,242
13,106,917
17,890,250
2,639,478
2,801,052
425,922
198,995
9,556,570

$ 147,422,705

$ 148,503,529

Las prestaciones al personal cargadas al costo por servicios durante el
2009 son las siguientes:

ejercicio 2010 y

2010 2009
Sueldos vy salarios ordinarios $ 9,205,756 $ 9,337,896
Sueldos y salarios extraordinarios 1,364,838 1,660,321
Agninaldo 559,689 589,660
Cuota patronal AFP 543,588 551,427
Cuota patronal ISSS 440,219 449,323
Indemmnizaciones 122218 301,351
Vacaciones 182,181 216,939

$ 12418489

¥ 13,106,917

Gastos generales y administrativos

2010 2009

Remuneraciones laborales $ 20,194,184 $ 21,644,958
Publicidad 8,108,203 9,207,103
Servicios piiblicos 7,151,139 7,502,225
Arrendamientos 7,273,799 7,108,086
Gastos impuesto de alcaldias 5,215,573 6,457,810
Mantenimiento 6,701,164 6,196,766
Gasto por incobrabilidad de clientes 5,167,833 4,929,968
Comisiones 2,446,644 2,818,723
Honorarios profesionales 1,716,212 2,412,527
Servicio de correo 1,011,839 1,262,201
Servicio de vigilancia 1,226,109 1,003,997
Gastos equipo de transporte 567,418 746,076
Qiros gastos - 4,858,479

$ 66,780,117 § 76,238,919
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27. Gastos generales y administrativos (continuacion)

28.

29.

Las prestaciones al personal cargadas a gastos administrativos durante el ejercicio 2010 y

2009 son las siguientes:

Sueldos y salarios ordinario
Sueldos y salarios extraordinario
Bono de productividad
Indemnizaciones

Cuota patronal AFP

Cuota patronal seguro

Aguinaldo
Vacaciores -

Ofros gastos, neto

Oftros ingresos:

Venta de activos fijos

Ingresos de ejercicios anteriores
Otros ingresos

Otros gastos:
Gastos de gjercicios anteriores

Otros gastos

Otros gastos, neto

Ingresos financieros, neto

Ingresos financieros:
Ingresos financieros
Gastos financieros

2010 2009
$ 14242763 § 14,476,916
1,629,890 1,889,377
1,255,133 1,371,405
393,785 1,127,359
918,856 938,269
772,620 812,100
- 702,687 718,913
e 278,450 "~ 310,619
$__20,194,184 § _ 21.644,958
2010 2009
$ 107,081 $ 1,047,666
186,287 71,752
722,595 4,415,929
1,015,963 5,535,347
(667,465) (485,347)
(3.214,603)  _ (5,400,500)
(3.882,158) _ (5,885,847)
$__(2,866,195) $__ (350,500)
2010 2009
$ 10,557,079 $ 12,160,581
(819,473) _ (2,131,789)
$__9,737,606 $_ 10,028,792
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30.

Informacion por segmentos

CTE y subsidianas, opera principalmente en cuatro segmentos: servicio telefonfa fija,
movil, pablica y publicaciones. El segmento de servicio de telefonia fija corresponde al
servicio nacional, internaciomal, transmisién de datos en plan post-pago, venta de
computadoras, television por cable; ¢l segmento de telefonia mévil corresponde al servicio
nacional ¢ internacional en planes post-pago y prepago; el segmento de telefonia publica
corresponde al servicio nacional e intemmacional y publicaciones de publicidad por paginas
amarillas de los directorios telefonicos.
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30. Informacién por segmentos (continuacién)

2010
Telefonia Telefonig Telefonia

fija movil piblica Publicacion Subtotal Eliminacién Consolidado

Ingresos $ 217820137 3  128,617.499 § 470,611 § 6,223,264 $ 353,131,511 § - § 353,131,511
Resultado del segmento (A) $ 14,133,055 % (1,549.617 8% 364,733 % 2,182422 % 15,130,593 $ 8,122,786 23,253,379
Otros ingresos y gastos (2,866,195)
Ingresos financieros, netos 9,737,606
Resultados antes de impuesto 30,124,790
Impuesto sobre la renta (7,183,542)
Utilidad neta consolidada $ 22.941,248

2009
Telefonfa Telefonia Telefonia

fija mavil publica Publicacion Subtotat Eliminacion Consclidado

Ingresos 3 239,971,200 § 127,182,732 % 796,591 $ 5,548,677 $ 373,499200 % £ 373,499,200
Resultado del segmento (A) $ 42270946 % 2,034,120 § (150,905) $ 2,150,044 3 46,304,205 $ 9,770,965 56,075,170
Otros ingresos y gastos (350,500)
Ingresos financieros, netos 10,028,792
Resnitados antes de impuesto 65,753,462
Impuesto sobre la renta (12,543,153)
Utilidad neta consolidada 3 53,210,309

(A) El resultado del segmento representa la diferencia entre los ingresos del segmento menos los costos, gastos ¥ depreciaciones v amortizaciones del

segmento, excluyéndose los ingresos y gastos de tipo financiero, los otros ingresos y gastos no atribuibles a un segmento y el impuesto sobre Ia
renta.
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30. Informacién por segmentos (continuacion)

2010
Telefonis Telefonia Telefonia
fja méGvil Piblica Publicacién Subtotal Eliminacién  Consolidado
Activos del segimenio $548,904,373 $238,933494 § 16,684 3 2471416 $ 790325967 $ 5122705 § 795,448,672
Activos no distribuidos 36,717,054
Activos consolidados 3 832,165,726
Pasivos del segmento $ 95,148,840 § 47,645,806 % 192819 § 574,384 §$ 143,561,849 % (15,516)% 143,546,334
Pasivos no distribuidos 71,335,287
Pasivos consolidados $ 214,885,621
Adquisiciones propiedad, planta y equipo $ 57,314,256 $ 41,698,653 $ - % 14433 $ 99027342 § -$_ 99027342
Depreciacién y amortizacién $ 77,150,649 $ 38,515,661 § - % - $ 115,675,310 § - §__115,675310
Gasto por estimacion de incobrables § 3,153,138 § 2014695 § - - § 5167833 % -3 5,167,833
2009
Telefonia Telefonia Telefonia
fiia mbvil Publica Publicacion Subtotal Eliminacién  Consolidado

Activos del segmento $ 576,470,282 $224,001,693 $ 35512 § 2424424 $802931911 $ 5,098,111 § 808,030,022
Activos no distribuidos - - - - - - 31,411,447
Activos consolidados . - - - - - §_839.441.469
Pasivos del segmento $ 87307401 § 34,461,584 § 660,317 $ 512296 § 122,941,598 § 540,486 § 123,482,084
Pasivos no distribuidos - - - - - - 80,937,234
Pasivos consolidados - - - - - - $_204,419.318
Adquisiciones propiedad, planta yvequipo $ 35,365,596 § 46,139,576 % - 3 64,989 $ 81,570,161 % (1,260,633 % 80,3(}93530
Depreciacion y amortizacion $ 62,002,865 $ 30,606,930 § - % 71,787 $ 92,681,582 % -5 92,6813582
Gasto por estimacion de incobrables $ 3250459 % 1,679,509 % - 3 - 3 4929968 $ -3 439293968
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30,

31.

Informacién por segmentos (continuacién)

CTE y subsidiarias operan principalmente en dos segmentos geograficos: El Salvador y
Guatemala. El segmento de El Salvador comprende la telefonia fija, mévil, pablica y
publicaciones; y Guatemala prestacion de telefonia fija.

Los ingresos y activos por segmentos geograficos se detallan a continuacion:

2010 2009
Ingresos por segmentos geogréficos:
El Salvador 3 339,364,757 $ 356,844,507
Guatemala 13,766,754 16,654,693
$ 353,131,511 § 373,499,200
Activos totales Propiedad, planta y equipo
2010 2009 2010 2009
Activos por segmentos geograficos:
El Salvador $ 809451,287 § 804,785,132 § 473,221,050 $ 480,813,862
Guatemala 22,714,439 34,656,337 12,840,916 14,462,745

$832,165,726 § 839,441,469 $§ 486,061,966 $ 495,276,607

Compromisos y contingencias

Compromisos
Al 31 de diciembre de 2010, existen contratos de arrendamiento con partes no relacionadas

por edificios, terrenos, locales y equipos de comunicaciones de red en donde se ubican
algunas de sus oficinas e instalaciones por plazos que van de uno a doce afios, renovéandose
algunos anualmente, que se estima generardn cargos anuales a resultados como se muestra

a continuacion:

Afio Importe
2011 $ 8,560,859
20122017 42,804,298
2018 en adelante 44,944,513

$ 96,309,670
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31.

Compromisos y contingencias (continuacién)

Compromisos (continuacién)
Durante 2010, la Compafila cargd a resultados aproximadamente $8.5 millones

($7.2millones en 2009) en gastos, pot este concepto pagados a partes relacionadas

La Compafifa mantiene compromisos con varios proveedores relacionados principalmente
con la construccion de obras en proceso y compra de inventarios para la planta y venta por
aproximadamente $2.2 millones ($6.7 mitlones en 2009).

Adicionalmente, la Compaiifa tiene la obligacién de prestar los servicios de telefonia fija a
sus clientes para los cuales cobra una cuota fija mensual. Los contratos suscritos pueden
cancelarse por cualquiera de las partes, sin causar penalizacién, siempre y cuando se
notifique con anticipacin dentro de los plazos establecidos en cada contrato.

Contingencias
Con fecha 30 de abril de 2003, la Direccién General de Impuestos Internos notificé el

resultado de la fiscalizacién realizada al impuesto sobre la renta correspondiente al
gjercicio 1999, imponiendo un impuesto y multa complementaria; sin embargo, la
Compaiifa no estuvo de acuerdo con dicho impuesto por lo que presentd un recurso de
apelacion ante ¢l Tribunal de Apelaciones de los Impuestos Internos. Con fecha 16 de
agosto de 2004, el Tribunal de Apelaciones pronunci¢ sentencia confirmando la resolucién
de la Direccion General de Impuestos Internos; la Compafiia no estuvo de acuerdo a dicha
resolucion por lo que present¢ una demanda contenciosa administrativa impugnando las
mismas,

En 2009 la Compafiia presenté desistimiento de la demanda ante la Corte Suprema de
Justicia por consiguiente ha realizado los pagos complementarios determinados por el
Ministerio de Hacienda por $392,965, haciendo uso de la Ley Transitoria para el
Cumplimiento Voluntario de Obligaciones Tributarias y Aduaneras, autorizando el pago en
3 cuotas.

Con fecha 23 de marzo de 2004, la Direccién General de Impuestos Internos notific el
resultado de fa fiscalizacién realizada al impuesto sobre la renta para el ejercicio 2000,
utilizando el criterio de considerar haber presentado en forma incorrecta la ligquidacién
anual de renta, por deducciones de crédito mercantil, cuentas incobrables, indemnizaciones
pagadas, y donaciones de bienes obsoletos. Sin embargo, la Compaiiia no estuvo de
acuerdo con dicho impuesto por lo que presentd un recurso de apelacion ante el Tribunal
de Apelaciones de los Impuestos Internos. Con fecha 11 de marzo de 2005 el Tribunal de
Apelaciones pronuncié sentencia confirmando la resolucién de la Direccién General de
Impuestos Internos; la Compafifa no estuvo de acuerdo con dicha resolucién, por lo que
presentd una demanda contenciosa administrativa impugnando tales resoluciones.
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31.

Compromisos y contingencias (continnacién)

Contingencias {continuacion)
En 2009 la Compafiia presentd desistimiento de la demanda ante la Corte Suprema de

Justicia por consiguiente ha realizado los pagos complementarios determinados por el
Ministerio de Hacienda por $3,850,322, haciendo uso de la Ley Transitoria para el
Cumplimiento Voluntario de Obligaciones Tributarias y Aduaneras, autorizando el pago en
6 cuotas por $641,720 a partir del mes de noviembre del 2009 y terminando en el mes de

abril de 2010.

El Ministerio de Hacienda a través de la Direccién General de Impuestos Internos ha
iniciado la revision sobre el debido cumplimiento de las obligaciones fiscales de CTE con
relacion a Ley de Impuesto Sobre la Renta y Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes
Muebles y a la Prestacion de Servicios para los ejercicios 2006, 2007 y 2008, a la fecha se
tiene el resultado de las verificaciones efectuadas como se detalla a continuacién:

Resolucién pronunciada por la Direccién General de Impuestos Internos, del dia veintisiete
de abril de dos mil diez, por medic de la cual se determiné a cargo de CTE, S.A. de CV. la
cantidad de $2,077,421 en concepto de impuesto sobre la renta correspondiente al ejercicio
impositivo de dos mil seis, y multa por evasién por la cantidad de $519,355, ascendiendo a
$2,596,776. Este impuesto se deriva de los servicios de interconexién internacionales que
en la interpretacion de la Direccion General de Impuestos Internos  debieron ser sujetos a
retencidn del veinte por ciento (20%) segin lo establece el articulo 29-A numeral 12) de 1a
Ley de Impuesto sobre la Renta.

Resolucidn pronunciada por la Direccion General de Impuestos Internos, del dia catoree de
mayo de dos mil diez, por medio de la cual se determiné un impuesto complementario por
la cantidad de $2,220,830 respecto del periodo tributario de dos mil siete, en concepio de
Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios.

Resolucién pronunciada por la Direccién General de Impuestos Internos, Subdireccion
General, del dia siete de febrero de dos mil once, por medio de la cual se determiné a cargo
de CTE, S.A. de C.V. modificar la declaracion relativas a la Ley de Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y la Prestacién de Servicios de los periodos tributarios de
enero a diciembre de dos mil ocho, por objecion de créditos fiscales en concepto de
arrendamientos, interconexidn local e internacional y derechos de programacion sistema
DirecTV y servicios de sub-contratacién de personal, sobre la que se determina un
impuesto de IVA no Pagado de $15,083,702.
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31.

32.

Compromisos y contingencias (continuacién)

Contingencias (continuacion)

La Compaififa no ha efectuado retenciones del Impuesto Sobre la Renta a los pagos con
operadores internacionales del trifico saliente, en virtud que el Reglamento de
Telecomunicaciones Internacionales, que forma parte de la Constitucién de la Unidn
Internacional de Telecomunicaciones ratificada por El Salvador e incorporada a la
legislacién, que otorga la facultad a las partes que de comiin acuerdo establezcan sus
relaciones comerciales, que las comunicaciones internacionales estén exentas del pago de
impuestos y que las liquidaciones que se efectltan con los distintos operadores no estdn
afectas al pago de impuesto alguno. Sin embargo, aparte de las opiniones de los asesores
legales sobre este tema, no se cuenta con una resolucién definitiva de las autoridades
fiscales ratificando esta interpretacion. (Actualmente se posee resolucién de la Direccién
General de Impuestos Internos que se detallan anteriormente para periodos operativos, pero
los mismos estan siendo dirimidos ¢n los juzgados correspondientes).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Compaiila mantiene provisionado $1,153,178 y
$3,694,606 respectivamente por los casos antes mencionados.

Adicionalmente, la Compaifiia estd siguiendo varios procesos contingentes (La
Administracién ha clasificado estos casos como contingente debido a que puede o no exigir
una salida de recurso y por lo tanto no forma parte de la provision) relacionados con
demandas de operadores telefénicos, tributarias, mercantiles e indemnizaciones laborales
que han sido cuantificada al 31 de diciembre de 2010 en § 2,023,273, La Administracién
de fa Compafifa soportada por el criterio técnico de los abogados, estima que no es
necesario registrar provisiones adicionales para cubrir eventuales pérdidas por las
contingencias actuales y descritas anteriormente, considerando que tales contingencias no
se van a materializar de conformidad con los criterios de sus asesores legales,

Objetivos y politicas de gestion de riesgos financieros

Los principales instrumentos financieros de la Compafifa consisten en efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y préstamos por pagar. Ei
propdsito fundamental de estos instrumentos financieros es proveer finanzas para las
operaciones de la Compailfa. La Compafifa tiene otros activos y pasivos financieros de
origen misceldneo, que surgen directamente de sus operaciongs.

Los principales riesgos que pueden tener efecto de importancia relativa sobre éstos
instrumentos financieros son el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y el
riesgo de crédito.
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32. Objetivoé ¥y politicas de gestién de riesgos financieros (continuacion)

La Junta Directiva revisa y acuerda politicas para el manejo de estos riesgos, las cuales se
resumen a continuacién:

Riesgo de tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafifa presenta exposicién de riesgo minimas de tipo
de cambio por las fluctuaciones generadas por activos y pasivos valorados en moneda
extranjera, debido a que la mayor proporcién de sus pasivos estdn denominados en délares
estadounidenses. No obstante lo anterior, la Compafiia monitorea constantemente las
variaciones de los tipos de cambio y ajusta periddicamente sus precios de venta con el
objeto de contrarrestar los efectos adversos de este riesgo.

Riesgo de crédito
La Administracién ha establecido politicas para el otorgamiento de crédito, este est4 sujeto

a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, el historial y Ias referencias
del cliente. La exposici6én al riesgo crediticio es monitoreada constantemente de acuerdo
con el comportamiento de pago de los dendores. Al 31 de diciembre de 2010, no existe una
concentracién importante de riesgo crediticio; y la méxima exposicion esth representada
por el saldo de cada activo financiero.

Riesgo de tasa de interds

Los pasivos de la Compaflia corresponden principalmente a pasivos con compafiias
relacionadas y proveedores nacionales e internacionales denominados en délares
estadounidenses y pesos mexicanos, adquirides para financiar su capital de trabajo. La
mayoria de estos pasivos no devengan intereses y vencen en el corto plazo. La Compatiia
presenta una leve exposicién de riesgo por las fluctuaciones generadas por los activos que
devengan tasas de interés variables. La Administracién de la Compafiia no tiene
instrumentos financieros que le permitan reducir el efecto del riesgo de tasa de interés.
CTE mantiene un monitoreo periédico sobre la variacion de las tasas de interés de mercado
en conjunto con las variaciones en los tipos de cambio.
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33.

34.

Concentracion de riesgo

La Compaififa invierte una parte de sus excedentes de efectivo en préstamos a partes
relacionadas y depdsitos en instituciones financieras con buenas calificaciones de riesgo y
tiene establecidos lineamientos relativos a su diversificacién y vencimientos que buscan
seguridad y liquidez, La Compafiia no ha tenido pérdidas en sus inversiones en valores
negociables.

Durante los ¢jercicios de 2010 y 2009, aproximadamente el 69% de los gastos de

interconexién incurridos por la Compaiifa representan servicios prestados por dos
operadores.

Mas del 50% de las compras de inventarios de la Compafifa, de cada afio representan
compras de planta telefénica, equipos para televisidn y Computadoras realizada a seis
proveedores, si alguno de estos proveedores dejara de proporcionar el equipo y los
setvicios necesarios a la Compafiia o no se proporcionardn con oportunidad y a log costos
pactados, el negocio de la Compafila y sus resultados de operacién podrfan verse
adversamente afectados.

Posicién y operacién en moneda extranjera
Posicién en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafifa tenfa los siguientes activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera:

010 2009
Activos :
Quetzales $ 22,714438 $ 19,339,253
Pasivos
Quetzales (3,437,194) (2,297,702)
Posicién monetaria activa $ 19,277,244 § 17,041,551

Los tipos de cambio utilizados para la conversion a ddlares norteamericanos de los
importes antes mencionados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, fueron $1.43 y $1.47 por
euro, y $0.11 y $0.13 por quetzal guatemalteco, respectivamente.
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34‘

35,

Posicién y operacion en moneda extranjera (continuacién)

Operaciones en moneda extranjera

Durante los gjercicios de 2010 y 2009, la Compaiiia tuvo operaciones denominadas en
moneda extranjera como se muestra a continuacién. Las monedas distintas al délar
norteamericano se convirtieron utilizando el tipo de cambio promedio de esos afios.

2010 2009
Ingresos por servicios $ 13,766,754 $ 16,470,827
Costos {6,687,012) (7,240,090)
Gastos generales y administrativos (633,042) (897,975)
Gastos financieros, neto (587,493) -
QGastos otros, neto {1,214,917) (662,667)

34644290 $ 7,670,095

Eventos relevantes

En fecha de 12 de marzo de 2009 los accionistas de Compafiia de Telecomunicaciones de
El Salvador, S.A. de C.V. aprobaron ser absorbidos mediante fusién por CTE Telecom
Personal, S.A. de C.V. Sin embargo al 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de aprobacién
de los estados financieros la Administracién se encuentra en proceso de obtener la
autorizacion de las instituciones gubernamentales para completar el proceso de fusién.
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Compafiia de Telecomunicaciones de Ei Salvador, §.A, de C.V.
(Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX EI Saivader, $.A. de C.V,)
Balance General Consolidade

(expresades en US délares)

ACTIVO

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar
Documentos y clientes, neto
Distribuidores, neto
Servicios de enlace, neto
Operadores telefénicos nacionales
Partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios para la venta, neto

Impuestos por aprovechar

Pagos anticipados y otros activos corrientes
Total active corriente

Activo por impuesto sobre [a renta diferido
Propiedades, planta y equipo, neto
Inventario para la planta

Inversiones en acciones

Préstamos por cobrar a partes relacionadas
Activos intangibles, neto

Inversiones a largo plazo

Otros activos

Total active

Al 30 de Junio

2012

9,864,203

32,300,726
2,418,215
4,813,009
6,105,527

29,631,536
3,846,408

79,115,42)

11,095,102
7,969,283
4,273,680

112,317,690
76,460
462,531,791
11,425,652
3,665
137,733,479
39,059,972

116,028

813,268,735




Compafifa de Telecomunicaciones de El Salvador, 5.A. de C.V.
(Compuiiia salvadorefia subsidiaria de AMX El Salvador, 8.4, de C.V,)

Balance General Consolidado

{expresados en US ddlares)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:

Impusste sobre la renta

Cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Partes relacicnadas

Préstamos por pagar a partes relacionadag
Otras cuentas por pagar

Gastos acumnlados por pagar

Teotal pasive corriente

Contingencias fiscales y municipales
Utilidad diferida por instalacién de lineas
Provisi6n pare desmantzlamiento de sitios

Pasivo por impuesto scbre la renta diferido
Total pasivo

Patrimonio

Capital social pagado

Reserva legal

Utilidades acumuladas

Efecto de conversion de entidades extranjeras
Patrimonio atribuible 4 los accionistas de la
controladora

Interés minoritario

Total patvimenio

Total pasive y patrimonio

Rolando Cliva
Sub-Gorente Conta_ Itidad Pais

SUB-GERENCIA
DE

CONTABIIOAD SV.

Al 30 de Junio

201

$ 7,168,164
33,859,868

4,712,046

53,119,906

4,809,801
14,530,075

118,199,851

4,303,650
178,570
3,195,059

65,613,206

191,490,346

438,141,911
74,144,227
108,410,633
29,771

620,726,542
1,051,847
621,778,380

$ 813,268,735
f

ehner v
er Q) I Administratif
- it ¥ Judicial. -

: CLARO
Et SALVADOR




Compaziiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. de C.V,
{Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, $.A. de C.V.)

Estado de Resultados Consolidado

{expresados en US ddlares)

Ingresos por servicios, ventas de equipos y accesorios
Costos por ingresos de servicios y venta de productos

Utilidad bruta

Gastos generales y administrativos
Depreciacion y amortizacidn

Utilidad en operaciones

Ingresos financieros, netos

Otros ingresos, netos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta consolidada

Atribuible a:
Accionistas de la controladora
interés minoritario

Promedio porderado de acciones en circulacion

Utilidad neta por accién atribuible a los accionistas de la controladora

@(/ SUB-GERENCIA

Rolando Cllvares / @
Sub-Gerente Contabilidact pais CONTABILIDAD S'V

30 de Junio 2012

$ 189,380,650
(63,452,697)

125,927,933

(51,936,599}
(66,050,738)
7,920,616

5,039,270
(124,308)

12,835,079

(6,246,318)

$ 6,588,760

3 6,255,956
332,304
$ 6,588,760

23,060,100

$ 027

Bahn&r
o General y Administrativo
areantil y Juduclal,

A CLARO
EL SALVADOR




Compailia de Telecomunicaciones de EI Salvador, S.A. de C.V.

(Compaiifa salvadorefia snbsidiaria de AMX El Salvader, 8.A. de C.V)

Balance General Consolidado

{expresados en US délares)

ACTIVO

Active corriente:

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar
Documentos v clientes, neto
Distribuidores, neto
Servicios de enlace, neto
Operadores telefénicos nacionales

Partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios para Ja venta, neto

Empuestos por aprovechar

Pagos anticipados y otros activos corrientes
Total activo corriente

Agctivo por impuesto sobre la renta diferido
Propiedades, planta y equipo, neto
Inventario para Ia planta

Inversiones en acciones

Préstamos por cobrar a partes relacionadas
Activos intangibles, neto

Inversiones a large plazo

Otrog activos

Tetal active

Al 30 de Septiembre
2012

$ 11,781,506

34,050,193
2,572,463
4,137,278
5,758,495

52,961,464
3,806,589

103,286,482

22,019,801
7.978,290
6,111,580

151,177,660

24,908
464,772,823
10,163,045
3,665
132,927,627
78,457,192

115,842

$ 837,642,761




Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador, 5.4, de C.V.
{Compaiiia salvadoreiia subsidiaria de AMX El Salvador, S.A, de C.V.)
Balance General Consolidado

Mercantil Y Judicial.

fexpresados en US ddlares)
Al 30 de Septiembre

PASIVO Y PATRIMONIO 2012
Pasivo corriente:
Impuesto sobre la renta b3 6,171,913
Cuentas por pagar 51,621,245
Ingresos diferidos 4,851,708
Partes relacionadas 50,032,911
Préstamos por pagar a partes relacionadas -
Otras cuentas por pagar 14,118,482
Gastos acumulados por pagar 14,583,087
Total pasivo corriente 141,384,346
Contingencias fiscales y municipales 4,364,587
Utilidad diferida por instalacién de lineas 156,128
Provisién para desmantelamiento de sitios 3,195,059
Pasivo por impuesto sobre Ia renta diferido 71,391,308
Total pasive 5
Patrimenio
Capital social pagado 438,141,911
Reserva legal 74,332,220
Utilidades acumubadas 104,647,430
Efecto de conversidn de entidades extranjeras

29,771
Patrimonio atribuible a los accionistes de kn
controladora 617,151,333
Interés minoritarie
Teotal patrimonio 617,151,333
Fotal pasivo y patrimonio $ 837,642,761

by, SUB-GERENG:
_._ DE 5\/
g CONTABILIDAD
Relando O:ﬁns A El d‘mr
Sub-Gerente Contabilidad Pais Apoterado | Administrativo

' 4TE, SADECY.




Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvader, S.A. de C.V.
(Compaiifa salvadorefin subsidiaria de AMX El Salvador, S.A. de C.V.)
Estado de Resultados Conselidado

(expresados en US dolares)

R

30 de Septiembre 2012

Ingresos por servicios, ventas de equipos y accesorios $ 283,935,348
Costos por ingresos de servicios y venta de producios (94,961,977
Utilidad bruta 188,973,371
Gustos generales y administrativos (77,170,245)
Depreciacidn y amortizacidn (105,750,302}
Ttilidad en operaciones 6,052,624
Ingreses financieros, netos 7,775,481
Otros ingresos, netos 423,472
THtilidad antes de impuesto sobre la renta 14,251,577
Impuesto sobre la renta (10,951,503)
Utilidad neta consolidada b 3,300,074
Atribuible a:
Accionistas de la controladora $ 2,876,078
Interés minoritario 423,997
$ 3,300,074
23,060,100

Promedio ponderado de acciones en circulacioén

Utilidad neta por accién atribuible a los accionistas de la controladora

Rolando Clivares
Sub-Gerente Contabilidad pals

SUB-BERENCIA
g DE
CONTABILIDAD SV

Mercantll y Juducial.
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Promedio ponderado de acciones

Ratios consolidados al 31 de Diciemnbre M 2010
Rentabilidad sobre patrimonio (Utilidad neta/Fatrimonio) 1% 4%
Rentabilidad sobre activos (Utilidad neta/activos totales } 1% 3%
Liguidez veces (Activo corrientefpasivo corriente ) 0.50 0.65
Pasivo total / Actives Totales 27% 26%|
Endeudamienta (Pasivo Total / Patrimenio ) 8% 3%
Valor nominal de las acciones $19.00 $19.00
Valor contable de las acciones $27 $27
EBITDA 40.47% 39.83%
Rentabilidad sobre patrimonio 201

ylilidad neta $5006,079 _ 1%

| Patrimonio $614342,719

Rentabilidad sobre patrimonio 2010

Utilidad neta $22841.248 _ %
Patrimonia $617280,108

decracimianto del 3% del rafio,

Rentabilidad sobre activas 2011

Utilidad neta $5036,079 1%
Activos totales $846788.407

Rantabllldad sobre activos 2010

Utitidad neta $22041,248 39,
Actives totales $832165,726

Liguidez veces 2011

Activo comiente $79674,703 0.50
|Pasive corriente $160289,915
|Liquidez veces 2M0

Activo corriente $96362,449 0.65
Pasivo coniente $149173,934 *
Pasivos totales/activos totales 2011

Pasivos tofales _$232445 683 7%
Activos tolales $046788 407

Pasivos totalas/activos totales 2010

Pasivos {olaleg 14885,6820 26%
Activos totales $832165,728

Endeudamionto 2011

Pasivos totales 3232445688 _ 38%
Patrimonic $514342,719

Endsudamiento 2010

Pasgi s $214885,620 38%
Patrimonio $617280,106

2011 2010

Valor nominal de acciones $18.00 $18.00
Valor contablo de las acciones 2011

Fatrimonio $614342.714 27
Promedio ponderado de acclones 23060,100

Valor contable de las acciones 2010

Pattimonio $617280,106 $27

23060,100




Promedio ponderado de acciones

Ratios consolidados al 30 de Junlo 2012 2012 2011
Rentablltdad sobre patrimonio (Utilidad neta/Patrimonio) 1.1% 1%
Rentabihdad sobre actives (Utilidad netafactivos totales ) 0.8% 1%
Liquidez veces (Active corriente/pasive corriente ) 0.93 0.82
Pasivo total / Activos Totales 24% 25%
Endetudamients {Pasivo Total / Patrimonio ) 31% 34%
Valor nominal de lag acciones $19.00 $12.00
| Valor contabla de Ias acciones 327 $27
EBITDA 40.72% 39.44%
Rentabilidad sobre patrimonio 2012
Patimonio $521778,389 )
Rentabilidad sobre patrimonio 2011
Utilidad neta 4518 857 1%
Patrimonio $621271,834
decrec;imiepto del 3% det ratio.
Rentabilidad schre activos 2012
Utilidad neta $6588,760 0.8%
Activos totales $613268,735 -
Rentabilidad sobre actives 2011
Utilidad neta $4519,857 1%
Activos totales $832563,259
Liquidez vecos 2012
Activo corriene $112317,690 0.93
Pasivo corriente $120986,524
Liquldez veces 2011
Activo comriente $120315,838 0.82
Pasivo corriente $147196,176
Pasivos tolales/activos totales 2012
[Pasivos totales $191490,346 24%
Activos totales $813268,735
Pasivos totales/activos totalas 2011
Pagivos tofales $211291,425 25%
Activos totales $832563,259
Endeudamiento 2012
Pasivos totales $191460,348 31%
Patrimonio $621778,38¢
‘Enda udamiento 2011
$211291,425 34%
Patrimonic $621271,834
2012 2011 |
| valor nominal de acciones $19.00 $19.00
Valor contable de las acclones 2012
iImopi $621778,389 26.06
Promedio ponderado de acciones 23060100
Valor contable da las accliones 2011
Pafrimonjo ﬁ21 271,834 26.94
23080,100




Promedio ponderado de acciones

Ratios consolidados al 30 de Septiembre 2012 2011
Rentabilldad sobre patrimenio (Utllidad neta/Patrimonio) 1% 1%
Rentabilidad sobre activos (Utilidad neta/activos totales ) 0% 1%
Liquidez veces (Activo corriente/pasivo corrients } 1.07 0.73
Pasivo total / Activos Totales 26% 2%
Endeudamiento (Pasivo Total / Patrimonio ) 3% 38%
Valor nominal de las acciones $19.00 $19.00
Valor contzble de las acciones | o$e7 $27
EBITDA ‘ 40.63% 40.93%
Rantabllidad sobre patrimonio 2012
Utilidad peta $3300,074 1%
| Patrimonio $617151,333
Rentabilidad sobre patrimonlo 2011
LHilidad neta $8413.600 1%,
Patrimonio $611418,348
decrecimiento del 3% del ratio.
Rentabliidad sobre activos 2012
Utilidad neta $3300,074 _ 0%
Activos totales $837642,761
Rentabilidad sobre activos 2011
Ltilidad neta $8413,600 1%
Activos totales $843173,695
Liquidez veces 2012
Active corriente $151177,660 1.07
Pasivo comignte $141053,353
Liguidez vecas 2011
Activo corriente $116267,293 _ 0.73
Pasivo corriante $1585612,141 )
Pasivos totalesfactivos totales 2012
Pasivos tofales $220491,429 269%
Activos totales $837642 761
Pasivos totalesfactivos totales 2011
Pasives totales $231755,948 _ 27%
Activos totales $843173,695
Endeudamiento 2012
Pasivos totales $220491,429 26%
Patrimonio $617151,333
Endeudamiente 2011
Pasivos totales $231755,348 _ 28%
Patrimonlo $611418,348

2012 2011
Valor nominal de acclones $19.00 $19.00
Valor contable de las acclones 2012
Patrimoio $617151,333 $27
Promadio ponderade de acciones 23060,1C0
Valor contable de las acclones 2011
Patimonlo $611418,348 $27

23060,100
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AMX EL. SAL.VADOR, S.A. DE C.V.

Estados financieros no consolidados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
con dictamen de los auditores independientes
y dictamen del comisario

Mancera S.C.

£l ERNST & YOUNG




AMX EL SALVADOR, S.A. DEC.V,

Estados financieros no consolidados

Ai 31 de diciembre de 2011 y 2010

Contenido:

Dictamen de los auditores independientes
Dictamen del comisario
Estados financieros:

Balances generales no consolidados

Estados no consolidados de resultados

Estados no consolidados de variaciones en el capital contable
Estados no consolidados de flujos de efectivo

Notas de los estados financieros no consolidados
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Torre Paseo, Antara Polanco
Col. Granada, 11520 México, D.F.
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Tei: (55) 5283 1300
fax; (55) 5283 1392
WGy COrnfmx

DICTAMEN DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Acclonistas de
AMXEl Salvador, S.A. de C.V.

Hemos examinado los balances genergles no consolidados de AMX El Salvador, S.A. de C.V., al 31
de diciembre de 2011 y 2010, vy los astados no consolidados de resuitados, de variaciones en el
capital contable y de flujos de efectivo, que les son relativos por los aiics que terminaron en esas
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de Iz administracién de la Compaiifa.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre [os mismos con base en nuestras

auditorias,

Nuestros exdmenes fuercn realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalments
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditorfa sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contfenen errores
importantes, y de que estdn preparados de acuerdo con las normas mexicanas de informacion
financiera. La suditoriz consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cifras v revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las
normas de informacién financlera utillzadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la
administracion y de la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra

opinion,

En nuestra opinidn, los estades financieros no consolidados antes mencionades presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera no consolidada de AMX
El Salvador, 3.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ¥ los resultados no consolidados de
sus operaciones, las varfaclones en el capital contable y los flujos de efective no consolidados por
los aiios gue terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas mexicanas de informacidn

financiera,

Mancera, 5.C.
Integrante de
& Young Global

México, D.F.
20 de abril de 2012

WRGQTante de Ernat & Youny Global L ey
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Addn Aranda Susirez
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asambiea General de Accionistas de
AMX EIf Salvador, S.A. de C.V.

En mi cardcter de comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y los astatutos de AMX El Salvador, 5.A. de C.V. rindo a
ustedes mi dictamen sobre fa veracidad, suficiencia y razonabilidad de los estados financieros
no consolidados al 31 de diciembre de 2011, que presenta @ ustedes el Consejo de
Administracidn.

Entre otros procedimientos de auditorfa aplicados, asisti 0 en mi ausencia asistié mi suplente,
a las Asamblgas de Accionistas y juntas del Conseje de Administracidn a ias que fui
convocado. Revisé, con el alcance que consideré necesario en las clrcunstancias, el dictamen
sin salvedades ni fimitaciones que con fecha 20 de abril de 2012 rindieron los auditores
externos de Ja Sociedad, con relacidn al examen que levaron a cabo de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas en México, de los estados financieros
mencionados en el parrafo anterior, preparados por la administracion de fa Compafifa.

En mi opinién, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollado por los auditores externos
de la Socledad, los criterios y politicas contables y de informacién empleados por la Socledad,
considerados por los administradores para preparar los estados financieros no consolidados
gue se presentan a esta Asamblea, son adecuados vy suficientes v se aplicaron en forma
consistente con el ejercicio anterior, por lo tanto, también en mi opinidén, los estados
financieros antes mencicnados refiefan en forma veraz, razonable y suficiente, en todos los
aspectos importantes, 1a situacién financiera no consolidada de AMX Ei Salvador, S.A. de C.V.
al 31 de diciembre de 2011, y los resultados no consclidados de sus operaciones, las
variaciones en el capital contable, asi como los flujos no consolidados de efectivo por el afio
terminado en ese fecha, de conformidad con las normas mexicanas de informacién financiera.

e
/C%A/aﬁ sanglﬂ'—S’uérez

México, D.F.
20 de abril de 2012

o
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AMX £EL SALVADOR, S.A. DEC.V.
Balances generales no consolidados

(Cifras en pesos)

Al 31 de diciembre de

2011 2010

Activos
Activo circulante;

Efectivo y equivaientes S 746,124 5 2,996,120

Impuestos por recuperar 20,693,239 20,691,697

Partes relacionadas (Nota 2) 727,601,489 744,461,551

Impuesto al valor agregado - 247,014
Total del activo circulante 749,040,862 768,396,422
Inversién en subsidiarias (Nota 4) 4,721,297,111 4,175,968,372
Crédito mercantil 11,030,128 11,030,128
Impuesto diferido (Nota 7) ~ 22,073,896
Total deil active S 5,481,368,101 -5 4.978,468,818
Pasivos y capital contable
Pasivo a corto plazo:

Partes relacionadas (Nota 3} $ 1,635 S 1,635

Impuestos a la utilidad (Nota 7) 16,214,201 14,650,366

Impuesto al valor agregado 262,407 -
Total del pasivo a corto plazo 16,478,243 14,652,001
Impuesto diferido (Nota 7) 150,370,099 -
Total del pasivo 166,848,342 14,652,001
Capital contable (Nota 6):

Capiial social 4,025,868,020 3,990,066,020

Utilidades acumuladas

De afios antariores 902,406,556 1,115,681,645

Utilidad (pérdida) del ejercicio 35,381,619 (91,425,089

937,788,175 1,025,256,556

Otras partidas de resultado integral acumuladas 350,863,564 ( 51,505,759
Total de! capital contable 5,314,519,759 4,963,816,817
Total del pasivo y capital contable S 5,481,368,101 $ 4,978,468,818

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieras.




AMX EL. SALVADOCR, S.A. DEC.V.

Estados no consolidados de resuitados

(Cifras en pesos)

Por los aios terminados el
31 de diciembre de

Participacion en la pérdida de compahlas
subsidiarias (Nota 4) 3
Gastos de administracidn

Resuitado de financiamiento:
Intereses a favor ( cargo), neto
Utilidad {pérdida) cambiaria, neta

Vtilidad (pérdida) antes de impuestos a fa utilidad
Impuestos a la utilidad (Nota 7)

2011 2010

30,484,670 S 34,826,695
1,691,899 273,407
3,927,597 ( 6,920,364)
79,844,792  ( 34,754,257)
83,772,389 ( 41,674,621)
51,595,820 ( 76,774,723)
16,214,201 14,650,366
35,381,619 S ( 91,425,089)

Utilidad {pérdida) utilidad neta 5

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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AMX EL SALVADOR, S.A. DE C.V.
Estados no consolidades de variaciones en’el capital contable
Por los afios {eyminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

{Cifras en pesos)

Otras partidas de
{pérdida) utilidad (Pérdida)
Capital Utilidades integral utilidad Tatal def capital
social acumuladas acumuladas integral contable
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $ 3,990,066,020 $ 1,272,149,343 $ 175,408,081 $ 5,437,623,444
Decreto de dividendos ( 155,467,698) { 155,467,698
Efecto de conversién de entidades
extranjeras, neto de impuestos diferidos { 226,913,840) $( 226,513,840) ( 226,913.840)
Pérdida del afio ( 21,425,08%9) ( 91425089 ( 91,425.08%)
Utllidad integral del afio $( 318,338,929)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 3.,990,066,020 1,025,256,556 { 51,505,759) 4,963,816,817
Aumento de capital 35,802,000 35,802,000
Decreto de dividendos { 122,850,000) ¢ 122,850,000)
Efecto de conversion de entidades
axtranjeras, neto de impuestos diferidas 402,369,323 $§ 402,369,323 402,369,323
Utilidad del afio 35,381,619 - 35,381,619 35,381,619
utilidad integral del afio $ 437,750,942
Saldos al 31 de diciembre de 2011 $ 4,025,868,020 $§ 937,788,175 $ 350,863,564 $ 5,314,519,759

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,




AMX EL SALVADOR, S.A, DEC.V.
Estados no consolidados de flujos de efectivo

(Cifras en pesos)

Por los afios terminados el
31 de diciembre de
2011 2010

Actividades de operacion
Utilidad (pérdida) antes de impuestos L] 51,595,820 $( 76,774,723)

Partidas en resultados que no requirieron de efectivo:
Participacién en los resultados de compafiias

subsidiarias 30,484,670 34,826,695
Intereses (a favor) a cargo, neto ( 3,874,667) 6,962,376
(Utilidad) pérdida cambiaria, neta ( 79,753,648) 34,636,734

Carnbios en activos y pasivos de operacion:
Impuestos por recuperar ( 1,542 ( 5.445)
impuestos a la utilidad 247,385,845 { 193,487,740)

Impuesto al valor agregado 509,421 ( 1,534,881)

Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de

operacidn 246,345,899 ( 195,376,984)
Actividades de inversién

Dividendos cobrados - 202,147,858
Flujos de efectivo generados por actividades de

inversion - 202,147,858
Efectivo a utilizar de actividades de financiamiento 246,345,899 6,770,874
Actividades de financiamiento

Partes relacionadas { 161,547,885) 145,193,83%

incremento en e capital social 35,802,000 -

Dividendos pagados { 122,850,000) ( 155,467,698)
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de

financiamiento ( 248,595,885) { 10,273,859
Disminucién neta de efectivo y equivalentes ( 2,249,986) ( 3,502,985)
Efectivo y equivalentes al inicio def perfodo 2,996,120 6,499,105
Efectivo y equivalentes al final del periodo $ 746,134 § 2,996,120

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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AMX EL SALVADOR, 5.A. DE C.V.
Notas de los estados financieros ho consolidados
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Cifras en pesos)

1. Operaciones y resumen de las principales politicas contables

AMX El Safvador, S.A. de C.V. (en lo sucesivo [a “"Compafifa” o "AMX El Salvador”) es
subsidiaria de Sercotel, S.A. de C.V. (Sercotel} y de AMOV IV, 5.A. de C.V. (AMOV IV}, guienes
a su vez forman parte de América Mdvil, S.A.B. de C.V. (América Mévil). Su principal actividad
es promover, constituir, organizar, explotar, adquirlr y tomar participacidn en el capital social
y patrimonio de todo género de sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o empresas.

La Compafifa no tiene empleados, por lo que ne tiene responsabilidad por participacidn del
personal en las ufilidades, primas de antigiiedad o por cualquier otra posible obligacion
contenida en los términos de la Ley Federal del Trabajo en vigor de los Estados Unidos

Mexicanos.

La Cempafifa es propietaria del 54.23% y 99.00% del capital de Cempafiia de Telecomunicaciones
de EI Salvador, S.A. y Destel, S.A., respectivamente, empresas subsidiarias que prestan servicios

de telefonia celular en El Salvador,

La emisién de los estades financieros y las notas correspondientes fue autorizada por le
administracién de la Compaiila el dia 20 de abril de 2012, para la aprobacién posterior del
Consejo de Administracién. Estos estados financieros deberan ser aprobados en fecha
posterior por la Asamblea de Accionistas. Dichos 8rganos flenen la facultad de modificar los

estados financieros adjuntos,

2. Poijticas y practicas contables

L.os astados financieros ne consolidados se han preparade conforme a las Normas Mexicanas
de Informacién Financiera (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano para la investigacién y
Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF en lo sucesivo). A continuacién
se resumen las principales politicas y précticas contables utilizadas en la preparacion de los
estados financieros no consolidados.

a) Bases de efaboracion de estados financieros y valuacion de las Inversiones en acciones
de compaiifas

i) Inversiones en subsidiarias y método de participacién

La inversién en acciones de la subsidiaria fue valuada mediante ef método de participacion, el
cual consiste en reconocer en la compaiifa tenedora la preporcién que tiene en los resultados
dei ejercicio y en el capital contable de la comparifa subsidiaria. Con este método de valuacion
se igualan el capital contable y los resultados del efercicio de los estados financieros

consolidados y los no consolidados.




i} Bases de conversién de estados financieros de subsidiaria extranjera

Los estades financieros de las subsidiarias ubicadas en el extranjero sobre los cuales se
reconoce el métode de participacién se convierten & las NIF en la moneds local
correspondiente, posteriormente se convierten a la moneda de informe de la sigulente

manera:

i} todos los activos y pasivos monetarios al tipe de cambio vigente al clerre del ejercicio;
il todos los actives y pasives no monetarios al tpo de cambio vigente al cierre del gjercicio;

fii} las cuentas de capital contable al tipe de cambio vigente en la fecha en que se efectuaron
las aportaciones de capital y se generaron las utilidades;

iv) los Ingresos, costos y gastos al tipo de cambio promedio; v

V) la diferencia resultante del proceso de conversion se reconace en el “Efecto de conversion
de entidades extranjeras” reflejado en el capital contable en el rubro de “Otras partidas de

resultado integral acumuladas”,
h} Reconocimiento de los efectos de inflacién

La NiF B-10, Efectos de fa inflacién que entrd en vigor el 1 de enero de 2008, requiere que a
partir del inicio de! efercicio en que se confirma el cambfo a un entorne no inflacionario, se
dejen de reconocer los efectos de la inflacidn. La inflacién de 2011, determinada a través del
indice Nacional de Precios al Consumidor que publica, a partir de julio de 2011 el Instituto
Nacional de Estadfstica y Geografia (INEGI) y que anterior a esa fecha era publicado por el
Banco de México, fue de 3.81%. La inflacidn acumulada por los dltimos 3 afios fue de 14.50%,
nivel gue, de acuerdo a Normas Mexicanas de {nformacidn Financiera, corresponde a un

entorno econdmico ne inflacionario.

¢y Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes en bancos estd representado principalmente por depdsitos
bancarios e inversiones en instrumentos de aita liquidez, con vencimientos menores a 90 dfas
y se presentan a su casto de adquisicién mias intereses devengados no cobrados, imperte que

es similar @ su valor de mercado.

d) Crédito mercantil

El crédito mercantil representa la diferencia entre el precio de compra y el valor justo de los
activos netos de la compafiia subsidiaria adquirida a la fecha de Ja compra, El crédito mercantil
no es amortizable; sin embargo, se sujeta anualmente a pruebas de deterioro, ajustando en su
caso el deterioro que se haya estimado. Al 21 de diciembre de 2011 y 2010, no existen
pérdidas por deterioro.
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@) Fluctuaciones cambiarias

Las operaciones en monedas extranjeras se registran al tipo de cambio en vigor & la fecha de
su celebracion, Los activos y pasivos en monedas extranjeras se valtan al tipo de cambio de Ja
fecha del balance. Las diferencias cambiarias entre [a fecha de celebracién y las de su cobro o
pago se aplican a resultados,

En la nota 5 se muestra la posicion en monedas extranjeras al final de cada ejercicio v tos tipos
de cambic utilizades en la conversién de estos saldos

f) Utilidad (pérdida) integral

La utilidad {pérdida) integral de AMX El Salvador, estd conformada por la utilidad (pérdida)
neta del periodo y los efectos de conversidn de sus subsidiarias en el extranjero, concepto que
se aplica directamente en el capital contable y los efectos del periodo de impuestos diferidos.
La integracidn de las otras partidas de resultado integral acumuladas diferentes de la utilidad
(pérdida) neta, al 31 de diciembre de, 2011 y 2010 es [a siguiente;

2011 2010
Efecto de conversidn de subsidiarias en el
extranjero S 501,233,663 S( 73,579,655)
impuesto diferido por efecto de conversion { 150,370,099) 22,073,896

$ 350,863,564 S({ 51,505,759)

9) Impuestos a la ufilidad

El impuesto a la utilidad causado en el afio se presenta como un pasivo a corto plazo neto de
los anticipos efectuados durante ef mismo.

Los impuestos 2 la wutilidad diferidos se determinaron con base en el método de activos v
pasivos, mencionado en la NIF D-4, Impuestos @ la utifidad. Bajo este método a todas Ia
diferencias que surgen entre [os valores contables y fiscales se les aplica la tasa del impuesto
sobre la renta (ISR) o.del impuesto empresarial a tasa Gnica (IETU), seglin corresponda,
vigente a la fecha del balance general, o bien, aquellas tasas promulgadas y establecidas en
las disposiciones fiscales a esa fecha y que estaran vigentes al momento en que se estima que
los activos y pasivos por Impuestos diferidos se recuperaran o quidaran, respectivamente.

En ambos afios los activos por impuestos a la utilidad diferidos se evaltian periédicamente
creando, en su ¢aso, una estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una aita
probabilidad de recuperacion.




El efecto derivado de la aplicacién de esta norma origind el reconocimiento de impuestos
diferidos en la Compafifa por [a conversién de su subsidiaria en el extranjero.

h) Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros de 2010, han sido reclasificadas para
conformar su presentacion con la utiiizada en el ejercicio de 2011 de acuerdo con la NiF B-1

"Cambios contables y correccionas de errores”.

) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién se comenta lo mds relevante de los pronunciamientos que entran en vigor para
los ejercicios que Inicien el 1 de enero de 2012:

Mejoras a las NIF 2012:

Fl CINIF emite Mejoras a las NIF como parte de su proceso de actualizacion de las NIF, la
cuales ademds de mejorar cierfos aspectos de las NIF, eliminan algunas diferencias con las
NIIF. Las Mejoras a las NIF 2012, incluyen dos secciones: (I} modificaciones a clertas NIF, que
generan cambios contables en valuacidn, presentacidn o revelacion en los estados financieros
de las compaiiias, fas cuales entraron en vigor el 1 de enero de 2012; y (i) mediiicaciones a
ciertas NIF por precisiones en [as mismas, para propésitos de claridad y mejor entendimiento y

que no generan cambios contables.

Las modificaciones que generan cambios contables en vaiuacién, presentacion o revelacidn en
los estados financieros son las siguientes: 3) La entidad debe revelar los supuestos clave
utilizados al cierre del periodo contable, en la determinacién de Jas estimaciones contables
gue implican incertidumbre con un riesgo relevante de ocasionar ajustes importanies en ef
valor en libros de los actives o pasivos dentro del periodo contable siguiente, b) las entidades
deben revelar la utilidad por accién dilvida independientemente de haber generade utilidad o
pérdida por operaciones continuas, c) el efectlvo y equivalentes de efecfive, deben
presentarse en el activo a corto plazo 8 menos que su utilizacién esté restringida en un plazo
mayor a doce meses siguientes a [a fecha del estado de situacion financiera, d) los donativos
recibidos por entidades lucrativas deben presentarse come ingresos dentro del estado de
resultados y no como parfe del capital contribuido, &) los activos se pueden clasificar comoe
destinados para ser vendidos en sus condiciones actuales y no tienen que estar en desuso, f}
no se permite la reversion def deterioro del crédito mercantil.

La Compaiila estd en proceso de analizar los efectos gue tendran en los estados financieros no
consolidados de la Compaiiia la adopcion de estas mejoras.

ﬁﬁﬁﬂnﬂﬁﬁﬂﬂﬁﬁﬂﬂﬁﬁﬂﬂﬁnﬂﬂ..,.ﬁﬂﬂﬂﬁﬂﬁﬂﬂﬂ




-

Nuevos pronunciamientos contables NIF 2013:

A continuacion se comenta lo mas relevante de ios pronunciamientos que entran en vigor para
los ejercicios gue inicien &l 1 de enero de 2013:

NIF B-3, Estado de resulfado integral

En diciembre de 2011, el CINIF emitié [a NIF B-3 Estado de resultado integral {a cual sustituye
a la NIF B-3 Estado de resultados, estableciendo su entrada en vigor para los ejercicios que
inicien a partir del 1 de enero de 2013.

La NIF B-3 anterior, contempiaba que el estado de resultados sélo debfa incluir los ingresos,
costos y gastos que conformaban Iz utilidad o pérdida neta y los otros resuttados integrales
(ORD dekfan reconocerse y presentarse directamente en el capital contable a través del
estado de cambios en el capital contable de la entldad. La nueva NIF B-3, establece de los ORI
deben formar parte de los ingresos, costos y gastos que en un periodo afectan el capital
caontable de la entidad y deben presentarse ensequida de la utilidad ¢ pérdida neta, en uno o
en dos estados financieros. En caso de que se presenten dos estados, el sequndo debe iniciar
con la utilidad neta vy enseguida deben presentarse los ORI La nueva NIF B-3, también
establece qgue no deben presentarse en forma segregada partidas no ordinarias, ya sea en el
estado financiero ¢ en notas a los estados financieros. Adicionalmente, estsbiece que el rubro
de ofros ingresos y gastos no deber incluir partidas consideradas como aperativas, por lo
tanto el gasio por PTU del ejercicio debe formar parte de los rubros de costos y gastos.

La Compafiia estd en proceso de analizar los efectos que fendra en los resultados no
consolidados de la Compafifa la adopcidn de esta norma.

NIF B~4, Estado de cambios en el capital contable

La NIF B-4, establace las normas de presentacion, estructura, asi como los requerimientos
minimos de su contenido y las revelaciones relativas al estade de cambios en 2 capital

contable,

En términos generales la NIF B-4, requiere presentar en forma segregada en el cuerpo del
estado de cambios en @l capital contable; 8) una conciliacion entre los saldos iniciales y finales
de los rubros gue conforman el capital contable; b} en su caso, los ajustes retrospectivos por
cambios contables y correcciones de errores que afectan los saldos iniciales de cada uno de
fos rubros del capital contable; ¢) presentar en forma segregadzs los movimientos de
propietarios relacionados con su inversion en la entidad; d) los movimientos de reservas; e) el
resultado integral en un sole renglén, pero desglosado en todos los conceptos que fo integran:
utilidad o pérdida neta, otros resultados integrales, y la participacion en los otros resuitados

integrales de otras entidades.

La Compaiiia estd en proceso de analizar [os efectos que tendrd en los estados financieros no
cansolidados de la Compafiia [a adopcidn de esta norma.




3. Partes relacionadas

Las compaiiias mencionadas en esta nota se cansideran como subsidiaria v afiliada, va que los
accionistas de dichas compafiias son también accionistas de la Compafifa.

2011 2010
Por cobrar: .
Sercotel, S.A. de C.V. $ 340,700,548 § 427,570,840
America Movil, S.A.B. de C.V. 386,900,941 316,890,751
$ 727,601,489 S 744,461,591
Por pagar:
AMOV IV, S.A, de C.V. s 1,635 $§ 1,635

a) A continuacian se detalian los satdos por cobrar y por pagar que presenta la Compafiia al 31
de diciembre de 2011 y 2010 con Sercotel, S.A. de C.V.:

i) Al 31 de diciembre de 2011 el saldo por cobrar a Sercotel, S.A. de C.V. estd representado
por un pagaré de US$40,029,097 ( $560,023,098), el cual devenga Intereses a la tasa Libor
€ém més un margen de 0.05% y cuyo vencimiento fue el 14 de marzo de 2012, dicho pagaré se
renovo en esa fecha con facha de venclmiento el 13 de marzo de 2015, Al 31 de diciembre de
2010 ef saldo por cobrar a Sercotel, S.A, de C.V. esta representado por dos pagarés de
US$47,783,417 ($590,464,462) y US$3,760,000 ($46,462,696), los cuales devengan
intereses & la tasa Libor mds un margen de 0.05% y 0.5%. respectivamente, los cuaies

vencieron el 14 de abril de 2011,

Los intereses devengados no cobrados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascienden a
$17,404,395 v $14,766,326, respectivamente, Durante el ejercicio terminade ef 31 de
diciembre de 2011 y 2010, la Compafila obtuvo intereses ganados por $3,104,575 vy

$2,713,592, respectivamente.

fiy Al 31 de diciembre de 2011 el saldo por pagar a Sercotel, 5.A. de C.V. esta representado
por un pagaré de $200,113,889, el cual devenga intereses a la tasa THE 91d mds un margen
de 0.5% y cuya fecha de vencimiento fue el 27 de enero de 2012 misma en la que se liquido.
Al 31 de diciembre de 2010 el saido por pagar a Sercotel, S.A. de C.V, estd representado por
un pagaré de $188,000,000, el cual devenga intereses a Iz tasa TIIE 91d més un margen de
0.5% y cuya fecha de vencimiento fue el 28 de enero de 2011.

Los intereses devengados no pagados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascienden a
$11,714,536y a $11, 224,123, respectivamente.

iy Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compaiiia tiene un saldo por pagar por
$24,898,520 gue corresponde a dividendos decretados.
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b) Al 31 de diciembre de 2011, el saldo por cobrar a América Mévil 5.A.B de C.V. corresponde
a un pagaré de $327,891,000, el cual devenga intereses a la tasa THE 91d mds un margen de
0.05% v cuya fecha de vencimiento fue el 13 de marzo de 2012, fecha en que se renové dicho
pagaré con nueva facha de vencimiento el 13 de marzo de 2015. Los intereses devengados no

cobrados ascienden a $4,155,401.

¢) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafifa tiene un saldo por cobrar a América Mévil
S5.A.B de C.V. que corresponde a impuestos consolidados entregados por $%4,854,540 vy

4$316,890,751, respectivamente.

d) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo por pagar a Amov IV corresponde a dividendos
decretados.

4, Inversiones en subsidiarias

. Al 21 de diclembre de 2011 y 2010 I3 inversién en compaiifas subsidiarias, se integra como

sigue:
Pais de origen % 2011 2010
Compaiiia de Telecomunicaciones de
El Salvador, S.A. El Salvador 54.23% § 4,690464,521 S 4,151,854,038
Destel, 5.A. Guatemala 99.00% 30,832,590 25,114,334

$ 4,721,297.111 % 4.176,968,372

La inversion en acciones de las compaiiias subsidiarias se valla a través del método de
participacion, el cual, en términos generales, consiste en reconocer la participacién que se
tiene en fos resuitados y en el capital contable de la Compafifa emisora.

La participacion en los resultados de las subsidlarias representd una pérdida por el ejercicio
terminado af 31 de diciembre de 2011 y 2010 por $30,484,670 y $34,826,595,

respectivamente.

5. Peosicidn y operaciones en monedas extranjeras

a) Ai 31 de diciembre de 2011 y 2010 los estados financieros incluyen derechos dencminados
en [as sigutentes monedas extranjeras.

Monedas extranjaeras al 31 de dictembre de

2011 2010
Tipo de cambic Tipo de cambio
respecto al respecto al
Monto peso mexicano Monto peso mexicano

Activo;
Ddlares norteamericanos USS 41,317,043 13.9504 Uss 62,782,131 12.3571




Al 20 de abril de 2012, fecha de emisidn de los estados financieros, el tipo de cambic es de
$13.1322 por délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

6. Capital contable

a) Al 31 de diciembre de 2011 v 2010, el capital social se integra en su parte fija por 50,001
acciones nominativas, sin expresidn de valor nominal, integramente suscritas, que se
identifican como acciohes de ia clase L. La parte variable al 31 de diciembre de 2011 y 2010
se integra por 36,751,999 y 949,999 acciones nominativas, respectivamente y se
identificarén comao acciones de la clase [i, sin expresién de valer nominal.

b) En Asamblea General de Accionistas del 14 de mayo de 2010 se acordd que se pagara un
dividendo en efectivo por la cantidad de $155,467,698 pesos con cargo a las ulilidades netas

acumuladas de la Compaiifa,

C) En Asamblea General de Accionistas del 31 de marzo de 2011 se acordd aumentar el
capital social en efectivo por la cantidad de $35,802,000.

d) En Asamblea General de Accionistas del 18 de octubre de 2011, se acordd que se pagara
un dividendo en efectivo por la cantidad de $122,850,000 pesos con cargo a las utilidades
netas acumuladas de la Compaiifa.

e) De acuerdo con el artfculo 20 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, de las utilidades
netas de Ia Compaiiia se debera separar anualmente el 5%, como minimo, para incrementar la
reserva fegal. Al 31 de diclembre de 2011, no se ha constituido dicha reserva.

7. Impuesto sobre [a renta e impuesto empresarial a tasa dnica

a) En enzro de 2002, Ia Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico autorizd a América Movii
(controfadora) v a la Compafifa a consolidar sus resultados para efectos fiscales.

La consolidacion fiscal en México es una figura legal que consiste en presentar los resuitados
fiscales de todas las subsidiarias mexicanas y la controladera (AMX como entidad legal), como

si se tratara de una sola entidad juridica.

b) El IETU del perfodo se calcula aplicando la tasa del 17.5% a una utilidad determinada con
base en flujos de efective a la cual se le disminuyen ios créditos autorizados.

Los créditos de I[ETU se componen principalimente por aquellos provenientes de las bases
negativas de IETU por amortizar, los correspondientes a salarios y aportaciones de seguridad
social, y los provenientes de deducciones de algunos activos como inventarios y activos fijos,
durante el periodo de transicién por la entrada en vigor del IETU.

m@aaaaaa@aaﬂaanaaaaaaa.--gnnnnaa—nnn

P




e

U U YUY U YWY YO U YU U WY YUYW YT W W YO w e we w e w

El IETU se debe pagar solo cuando éste sea mayor que &l ISR del mismo periodo. Para
determinar el monto de IETU a pagar, se reducira def IETU del perfodo 2] ISR pagado del

mismo periodo.

Cuando la base de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a los ingresos
gravables, no existird [ETU causado. Ef importe de la base negativa muitiplicado por la tasa del
IETU, resuita en un crédito de IETU, el cual puede acreditarse contra el ISR del mismo periodo
©, en su caso, contra el IETU a pagar de [os préximos diez afios,

©) Por ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compafifa, obtuve una utilidad
fiscal de $54,047,338, a la que le corresponde un impuesto sobre la renta de $16,214,201.

Por e ejercicio terminado el 31 de diciembie de 2010, la Compafia tuve una utilidad fiscal de
$170,607,745, a la que le corresponde un impuesto sobre a renta de $51,182,323, al que se
acredité e! impuesto sobre la renta de dividendos percibidos en el exiranjerp por

$36,531,957.

d) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ¢l salde de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN)
ascendié a $38,999,765 y $121,718,626, respectivamente,

e) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la Cuenta de Capital de Aportacién (CUCA)
ascendid a $2,975,401,855 y 52,830,806,523, respectivamente.

P A continuacién se presenta una conciliacion entre la tasa del impuesto establecida por la ey
y la tasa efectiva del ISR reconocida contablemente por ta Compaiifa.

Por el afio terminado el

31 de diciembre de
2011 2010

Tasa jegal de ISR en México 30.0% 30.0%
Componente inflacionario ( 16.30) 10.31
Dividendos -« 93.26)
Participacién en subsidiarias 17.73  ( 13.61)
Otros efectos - ¢ 0.11)
Tasa efectiva por operaciones en México 3143 ¢ 66.67)
Acreditamiento y retenciones por cperaciones de subsidiarias

extranjeras - 47,58
Tasa efectiva 31,43% ¢ 19.09%)




10.

) Al 31 de diciembre de 26011 y 2010 el impuesto diferido se encuentra representado por el
efecto de conversion por [a inversién en Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A.

y Destel, S.A., quedando como sigue:

2011 2010
tfecto de conversién %5 501,233,663 $( 73,579,654)
Tasa 30% 30%
Impuesto diferido $ 150,370,099 S ( 22,073.896)

h) Cambios en el entorne Fiscal Mexicano vigentes a parﬁr de 2010

En k¢ Reforma Fiscat 2010, se aprcbaron medificaciones en la tasa del impuesto sobre la
Renta, los cuales se aplicaran de la siguiente forma:

a) para los gjercicios 2010 al 2012: 30%;
b) para el gjercicio 2013: 29%: vy
¢) para los ejercicios 2014 en adelante: 28%.

De igual forma para aguellos dividendos que no provengan de [a cuenta de utilidad fiscal
(CUFIN}, tendrén los siguientes factoras de piramidacién ¢ desdoblamiento:

Factor de
Ejercicio piramidacion
201082012 1.4286
2013 1.4085%
2014 en adelante 1.3889

Consolidacion fiscal

Adicionalmente se establece un mecanismo de desconsolidacion parcial o de desconsolidacién
total para ciertas partidas que con motivo de la consolidacién fiscal y de acuerdo al régimen
permitido en la ley se hubieran diferido desde 2004 hasta la fecha, estds partidas son las

siguientes:

i Pérdidas fiscales de la controiadora o controladas

i} Pérdidas por enajenacién de acciones emitidas por las sociedades controladas

iy Dividendos contables distribuidos v que no provengan de la CUFIN

iv) Ajustes por cambio en la tenencia accionaria

v} A partir del gjercicio de 2010, tarnbién se establece que deniro del mecanismo de page
diferido se debera de Incluir la diferencia de CUFIN entre las sociedades controladas y

sociedad controladora.
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El mecanismo de pago para cubrir los conceptos de consolidacién mencionados

anteriormente, es el siguiente en el caso de desconsolidacién parcial:

Ejercicio

importe a cubrir por
los conceptos de
consolidacidn fiscal

2010
2011
2012
2013
2014

25%
25%
20%
15%
15%
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) DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(1
[ A la Asamblea General de Acclonistas de

AMX El Salvador, S.A.de C.V,

)
N \

Hemas examinado los balances generales no consolidados de AMX El Salvador, S.A. de C.V., al 31
de diciembre de 2010 y 2009, y los estados no consclidados de resultades, de variaciones en el
capital contable y de flujos de efectivo, que les son relativos por los afics que terminaron en esas
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabiiidad consiste en expresar una opinidn sobre Jos mismos con base en nuestras
auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditorfa sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una sequridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes, y de que estdn preparados de acuerde con las normas mexicanas de informacién
financiera. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, inciuye la evaluacién de las
normas de informacion financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la
administracién y de {a presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuesiros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra
opinidn,

En nuestra opinién, los estados financieros no consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera no consolidada de AMX
El Saivador, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados no consolidados de
sus operaciones, las variaciones en el capital contable y ios flujos de efectivo no consolidados por
los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas mexicanas de informacion
financiera.

Mancera, S.C.

Integrante de
Ernst & Young Global

é)

c.pC.O daipos Segura

México, D.F,
26 de abril de 2011

Integracie de Erasl & Young Global Limibeq




C.P.C. Adin Aranda Sudrez
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
AMX El Salvador, S.A, de C.V.

En mi cardcter de comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el artfculo 166 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles vy los estatutos de AMX El Salvador, S.A. de C.V. rindo a
ustedes mi dictamen sobre I veracidad, suficiencia y razonabilidad de los estados financieros
no consolidados al 31 de diciembre de 2010, que presenta a ustedes el Consejo de
Administracion.,

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asist! 0 en mi ausencia asistié mi suplente,
a las Asambleas de Accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las que fui
convocado. Revisé, con el alcance que consideré necesario en las circunstancias, el dictamen
sin salvedades ni limitaciones que con fecha 26 de abril de 2011 rindieron los auditores
externos de la Sociedad, con relaciéon al examen que llevaron a cabo de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas en México, de los estados financieros
mencionados en el pérrafo anterior, preparados por fa administracién de la Compaiifa.

En mi opinidn, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollado por los auditores externos
de la Sociedad, los criterios y polfticas contables y de informacion empleados por la Sociedad,
considerados por los administradores para preparar los estados financieros no consolidados
gue se presentan a3 esta Asamblea, son adecuados y suficientes y se aplicaron en forma
consistente con el ejercicio anterior, por lo tanto, también en mi opinién, los estados
financieros antes mencionados reflejan en forma veraz, razonable y suficiente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera no consolidada de AMX EJ Saivador, S.A. de C.V.
al 31 de diciembre de 2010, vy los resultados no consolidades de sus operaciones, las
variaciones en el capital contable, asi como los flujos no consolidados de efectivo por el afio
que termind el 31 de diciembre de 2010, de conformidad con las normas mexicanas de

informacién financiera.

México, D.F.
26 de ahril de 2011

W,

[

x,/..

Y




AMX EL SALVADOR, S.A.DEC.V,

Balances generales no consolidados

(Cifras en pesos)

Activos
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores diversos
mpuestos por recuperar
Partes relacionadas {Nota 3)
Total dei activo circulante

Inversidn en subsidiarias (Nota 4)
Crédito mercantil

Impuesto diferido (Nota 7)

Total del activo

Pasivos y capital contable
Pasivo a corto plazo:
Partes relacionadas (Nota 3)
Impuestos a la utilidad (Nota 7)
impuestos por recuperar
Total del pasivo a corto plazo
Impuesto diferido (Nota 7)
Total del pasivo

Capital contable (Nota 6);
Capital social
Utilidades acumuladas
De afios anteriores
(Pérdida) utilidad de! ejercicio

Otras partidas de resultado integral acumuiadas
Total del capital contable
Total del pasivo y capital contable

Al 31 de diciembre de

2010 2009
$ 2,996,120 5 6,499,105
22,241,205 20,687,275
302,240,385 123,129,604
452,469,360 639,535,562
779,947,070 789,851,546
4,176,968,372 4,731,144,914
11,030,128 11,030,128
22,073,896

$ 4,990,019,466 S 5,532,026,588

$ 24,900,155 S 24,900,000

1,302,494 1,288,890
26,202,649 26,188,890
- 68,214,254
26,202,649 94,403,144

3,990,066,020 3,990,066,020
1,116,681,645 1,106,546,426

{ 91,425,089) 165,202,917
1,025,256,556 1,272,149,343
{ _51,505,759) 175,408,081

4,963,816,817 5,437,623,444

S 4,990,019,466 S 5,532,026,588

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




¢

¢
AMX EL SALVADOR, S.A. DE C.V. ‘ |
Estados no consolidados de resultados L
{Cifras en pesos) €
¢
Por los afios terminados el '
31 de diciembre de L
2010 2009
Participacién en los resultados de compafifas ._'_")
subsidiarias (Nota 4) $(¢ 34,826,695) § 172,269,537 ',__}
Gastos de administracion ( 273,407 ( 29,472) ' N
Resultado de financiamiento: Q
~ Intereses (a cargo} a favor, neto ( 6,920,364} 10,880,615 =
Pérdida cambiaria, neta ( 34,754,257 ( 1,130,453) ¢,
( 41,674,621) 9,720,690 Q -
&
(Pérdida) utilidad antes de impuestos a la utilidad ( 76,774,723) 181,990,227 ¢
Impuestos a la utilidad (Nota 7) 14,650,366 16,787,310 a
(Pérdida) utilidad neta $( 91,425,089 $§ 165,202,917 ( ]
)
¢
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. { Y
(
'I._ _..}
N




Saldos al 31 de diciembre de 2008

Decreto de dividendos

Efecto de conversidn de entidades
extranjeras, neto de impuestos diferidos

Utilidad det ario

Utilidad integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Decreto de dividendos

Efecto de conversidn de entidades
extranjeras, neto de impuestos diferidos

Pérdida del afio

Pérdida integral de! afio

Saldos al 31 de diciembre de 2010

e o - o fany e —, o . B Ean B R - - - — e T s ™
e — _ e - e - - e " - s — — ' - — s et
AMX EL SALVADOR, S.A.DEC.V.
Estados no consolidados de variaciones en el capital contable
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Cifras en pesos)
Otras partidas de Utitidad
Capital Utilidades resultado integral (pérdida) Total de! capital
soclal acumuladas acumuladas integral contable
8 3,990,066,020 $ 1,906,946,426 $ 275,093,006 $ 6,172,105,452
{ 800,000,000) { 800,000,000)
{ 99,684,925) $( 99,684,925 ( 99,684,925
165,202,917 165,202,917 165,202,917
$ 65,517,992
3,9590,066,020 1,272,149,343 175,408,081 5,437,623,444
{ 155,467,698) { 155,467,698)
( 226,913,840) $ ( 226,913,840) { 226,913,840)
¢ 91,425,089) ( 91,425,089 ¢ 91,425,089)
$ ( 318,338,929)
$ 3,990,066,020 § 1,025,256,556 $ { 51,505,759 $ 4,963,816,817

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Actividades de operacion
(Pérdida) utilidad antes de impuestos
Partidas en resultados que no requirieron de efectivo:
Participacién en {os resuitados de compafifas

subsidiarias

Intereses ganados, neto
Pérdida cambiaria, neta
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Deudores diversos
Impuestos a la utilidad pagados
Impuesto al valor agregado
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de

operacion

Actividades de inversion
Dividendos cobrados
Flujos de efectivo generados por aclividades de .

inversién

Efactivo a utilizar (obtener) de actividades de

financiamients

(Cifras en pesos)

AMX EL SALVADOR, S.A.DEC.V,

Estados no consolidados de flujos de efectivo

Por los afios terminados e}
31 de diciembre de

2010

2009

$( 76,774,723) S 181,990,227

34,826,695 (172,269,537)
6,920,364 ( 10,775,691)
34,636,734 1,071,591
( 1,553,920} ( 11,328)
(193,487,740) (307,940,562)
13,604 ( 1,863,752)
(195,418,996) (309,799,052)
202,147,857 182,593,107
202,147,857 182,593,107
6,728,861  {127,205,945)

Actividades de financiamiento
Partes relacionadas 145,235,852 899,525,828

Dividendos pagados (155,467,698) (800,000,000
Flujos netos de efectivo (utilizadoes en) generados por

actividades de financiamiento (10,231,846) 99,525,828
Disminucion neta de efectivo y equivalentes ( 3,502,985 ( 27,680,117)
Efectivo y equivalentes al infcio del perfodo 6,499,105 34,179,222
Efectivo y equivalentes al final del periode $ 2,996,120 S 6,499,105

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




AMX EL. SALVADOR, S.A.DEC.V.
Notas de los estados financieros no consolidados
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Cifras en pesos)

1. Operaciones y resumen de las principales politicas contables

AMX El Salvador, S.A. de C,V. (en lo sucesivo la “Compafila” o “AMX F| Salvador™) es
subsidiaria de Sercotel, S.A. de C.V. (Sercotel} en un 99.99% y de AMOV IV, S.A. de C.V.
(AMOV 1V} en un 00.01%, guienes a su vez forman parte de América Mévii, 5.A.B. de C.V.
(América Movil). Su principal actividad es promover, constituir, organizar, explotar, adquirir y
tomar participacién en el capital social y patrimonio de todo género de socledades
mercantiles, civiles, asociacionas o empresas.

La Compafiia no tiene ern;iieados, por lo que no tiene responsabilidad por participacion del
personal en fas utilidades, primas de antigliedad o por cualquier oira posible obligacién
contenida en los términos de la Ley Federal del Trabajo en vigor de los Estados Unidos
Mexicanos.

La Compaiila es propietaria del 54.23% y 99.00% del capital de Compafiia de Telecomunicaciones
de El Salvador, S.A. y Destel, S.A., respectivamente, empresas subsidiarias que prestan servicios
de telefonia celular en El Salvador.

La emisién de los estados financieros v las notas correspondientes fue autorizada por la
administracidn de la Compafifa el dia 26 de abrif de 2011, para la aprobacién posterior del
Consejo de Administracion. Estos estados financieros deberdn ser aprobados en fecha
posterior por la Asamblea de Accionistas. Dichos érganos tienen la facultad de modificar los
estados financieros adjuntos.

2. Politicas y practicas contables

Los estados financieros no consolidades se han preparade conforme a las Normas Mexicanas
de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano para {a Investigacién y
Desarrollo de Normas de informacion Financiera, A.C. (CINIF en lo sucesivo). A continuacidn
se resumen las principales politicas y practicas contabies utilizadas en la preparacion de los
estados financieros no consolidados.

a) Consolidacion y bases de conversion de estados financieros de subsidiarias extranjeras.
i) Consolidacion y método de participacion

La inversion en acciones de las subsidiarias fue valuada medianie el método de participacién,
el cual consiste en reconocer en la Compafila tenedora la proporcion gue tiene en los
resultados del ejercicio 'y en el capital contable de las compafifas subsidiarias. Con este
método de valuacién se igualan el capital contable y los resultados del ejercicio de los estados
financieros consolidados y los no consolidados.




ii) Bases de conversién de estados financieros de subsidiaria extranjera

Los estados financieros de las subsidiarias ubicadas en el extranjero sobre 1os cuales se
reconoce el méfodo de participacion se convierten a las NIF en la moneda local
correspondiente, posteriormente se convierten a fa moneda de informe de la siguiente

manera;
i) todos fos activos y pasivos monetarios &l tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio;
i) todos los activos y pasivos no monetarios al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio;

iti) las cuentas de capital contable af tipo de cambio vigente en la fecha en que se efectuaron
las aportaciones de capital y se generaron las utilidades;

iv) los ingresos, costos y gastos a! tipe de cambio promedic de cada ejercicio; y

v) la diferencia resultante del proceso de conversidn se reconoce en el “Efecto de conversién
de entidades extranjeras” reflejado en el capital contable en el rubro de “Otras partidas de
resultado integral acumuladas”.

b) Reconocimiento de los efectos de inflacion

l.a NIF B-10, Efectos de la inflacion que entré en vigor el 1 de enerc de 2008, requiere que a
partir del inicio del ejercicio en que se confirma el cambio a un entorno no inflacionario, se
dejen de reconocer los efectos de la inflacion, La Compaiifa opera actualmente en un entorno
econdmico no inflacionario, ya que la inflacién acumulada de los (itimos tres afios fue de

14.5% (15.01% en 2009).
Los estados financieros de 2010 y 2009 estan expresados en pesos nominales.
c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en bances estd representado principalmente por
depdsitos bancarios y se presentan a su costo de adquisicién mas intereses devengados no
cobrades, importe que es similar a su valor de mercado.

d) Crédito mercantil

El crédito mercantil representa [a diferencia entre el precio de compra y el valor justo de los
activos netos de la compafifa subsidiaria adquirida a la fecha de la compra. El crédito mercantil
no es amortizable; sin embargo, se sujeta anualmente a pruebas de deterioro, ajustando en su
caso el deterioro que se haya estimado. Al 31 de diciembre de 2010.y 2009, no existen
pérdidas por deterioro.




e) Fluctuaciones cambiarias

Las operaciones en monedas extranjeras se registran al tipo de cambio en vigor a ia fecha de
su celebracidn. Los activos y pasivos en monedas extranjeras se valdan al tipo de cambio de la
fecha del balance. Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobro o
pago se aplican a resultadoes.

)} Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIF requiere del uso de
estimaciones en la valuacion de algunos de sus renglones. L.os resultados que finalmente se
obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas.

g (Pérdida) utilidad integral

La (pérdida) utilidad integral de AMX E! Salvador, estd conformada por fa (pérdida) utilidad neta
del periodo y los efectos de conversién de sus subsidiarias en el extranjero, concepto que se
aplica directamente en el capital contable y los efectos def periodo de impuestos diferidos. La
integracion de las otras partidas de resuftado integral acumuladas diferentes de la (pérdida)
utilidad nefa, al 31 de diciembre de, 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Efecto de conversidn de subsidiarias en el
extranjero $C 73,579,655) $§ 243,622,335
Impuesto diferido por efecto de conversién 22,073,896 ( 68,214,254)

SC 51,505,759 S 175,408,081

h) impuestos a {a utiiidad

La Compaiifa determina los impuastos a la utilidad diferidos con base en el método de activos
¥ pasivos, rmencionado en la NIF D-4, Impuestos a ia utilidad. Bajo este método a todas las
diferencias que surgen entre los valores contables y fiscales de activos y pasives, incluyendo
los efectos de conversidn, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) o del impuesto
empresarial 8 tasa Gnica (IETU aplicable sélo en México), seglin corresponda, vigente a la
fecha del balance general, ¢ bien, aguellas tasas promuigadas y establecidas en las
disposiciones fiscales a esa fecha y que estaran vigentes al momento en gue se estima que los
activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran, respectivamente.

i} Nuevos pronunciamientos contables en vigor para 2010
NIF C-1, Efective y equivalentes de efectivo

En noviembre de 2009, el CINIF emitio la NIF C-1, i3 cual entre en vigor para los ejercicios que
iniciaron a partir del 1 de enero de 2010, y sustituye al Boletin C-1 Efectivo. Las principales




diferencias con el Boletin que sustituye radican en la presentacion del efectivo restringido, la
sustitucién de inversiones temporales 3 la vista por inversiones disponibles a la vista, que son
aquelias de muy corto plazo, con un vencimiento no mayor a tres meses después de su

adquisicion.

La adopcidn de la NIF debe hacerse de forma retrospectiva. La adopcidn de esta norma no
tuvo efectos en la situacién financiera ni en los resultados de la compafifa.

3. Partes relacionadas

a) A continuacién se presenta un anélisis de los saldos con partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2010 y 2009. Las compaiias mencicnadas en esta nota se consideran como
subsidiaria y afiliada, ya que los accionistas de dichas compafiias son también accionistas de fa

Compaiifa.

2010 2009
Por cobrar:
Sercotel, S.A. de C.V. $ 452,469,360 S 639,535,562
S 452,469,360 S 639,535,562
Por pagar:
Sercotel, S.A. de C.V. $ 24,898,520 $ 24,898,520
AMOV IV, S.A. de C.V. 1,635 1,480

$ 24,900,155 $ 24,900,000

b) Al 31 de diciembre de 2010 el saldo por cobrar a Sercotel, S:A. de C.V. estd representado
por dos pagarés de US$47,783,417 Y US$3,760,000, los cuales devengan intereses a la tasa
Libor mé&s un margen de 0.05% y 0.5%.

Los intereses devengados no cobrados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascienden a
$14,766,326 y 515,546,257, respectivamente. Durante el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, la Compafifa obtuvo intereses ganados por $2,713,592 vy
510,775,691, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 ¢! saldo por pagar a Sercotel, S.A. de C.V. est representado por
pagaré de $188,000,000, ei cual devenga intereses a la tasa TIIE mas un margen de 0.5% que
ascienden a $11, 224,123, el cual, se presenta neto en {a cuenta por cobrar.

¢) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el saldo por pagar corresponde a dividendos
decretados.
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4. Inversiones en subsidiarias

A] 31 de diciembre de 2010 y 2009 la inversién en compaiias subsidiarias, se integra como
sigue:

Pais de origen % 2010 2009
Compaiifa de Telecomunicaciones de
El Salvador, S.A. El Salvador 54.23% $ 4,151,854,038 $ 4,705,379,185
Destel, 5.A. Guatemala 99.00% 25,114,34 25,765,729

$ 4,176,968,372 S 4,731,144,914

L.a inversidn en acciones de las compaiilas subsidiarias se vallia a través del método de
participacion, el cual, en términos generales, consiste en reconocer la participacién gue se
tiene en los resultados y en el capital contable de la Compafifa emisora.

La participacién en los resuitados de fas subsidiarias representd una (pérdida) utilidad por e!

ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por ($34,826,695) y $172,269,537,
respectivamente.

5. Posicién y operaciones en monedas extranjeras

a) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los estados financieros inciuyen derechos denominados
en las siguientes monedas extranjeras.

Monedas extranjeras al 31 de diciembre de

2010 2009 -
Tipo de camblo Tipo de cambio
respecto ai respecto al
Monto peso mexicano Monto pesn mexicana

Activo:
Ddlares norteamericanos USS 52,782,131 12,3571 LSS 49,447,006 13,0587

Los tipos de cambio utilizados para convertir los importes anteriores a moneda nacional
fueron $12.3571 y $13.0587 por délar nosteamericano al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
respectivamente. Al 26 de abril de 2011 fecha de emision de los estados financieros, el tipo
de cambio es de $11.6252 por délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

b) Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compaiifa tuvo
intereses ganados por US$214,451 y US$777,239 respectivamente.




6. Capital contable

a) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social se integra en su parte fija por 50,001
acciones nominativas, sin exprasién de valor nominal, integramente suscritas, que se
identifican como acciones de la clase |. La parte variable se integra por 949,999 acciones
nominativas y se identificarén como acciones de la clase I}, sin expresidn de valor nominal.

b) En Asamblea General de Accionistas del 23 de septiembre de 2008 se acordd que se pagara
un dividendo en efectivo por la cantidad de $1,479.90 a cada una de las acciones
representativas del capital social de la Compafila.

¢) En Asamblea General de Accionistas del 20 de julio de 2009 se acordd que se pagara un
dividendo en efectivo por ia cantidad de $800 a cada una de las acciones representativas del

capital social de fa Compaiifa.

d) En Asamblea General de Accionistas del 14 de mayo de 2010 se acordd que se pagara un
dividendo en efectivo por la cantidad de $155.467698 a cada una de las acciones

representativas del capital sociat de la Compafila.

e) De acuerdo con el articulo 20 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, de las utilidades
netas de la Compafifa se deberd separar anuaimente el 5%, como minimo, para incrementar la
reserva legal. Al 31 de diciembre de 2010, no se ha constituido dicha reserva.

7. Impuesto sobre la renta e Impuesto empresarial a tasa Unica

a) £n enero de 2002, la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico autorizé a América Movil
(controladora) y a Ia Compafifa a consolidar sus resultados para efectos fiscales.

La consolidacién fiscal en México es una figura legal que consiste en presentar ios resultados
fiscales de todas las subsidiarias mexicanas y la controladora (AMX como entidad legal), como

si se tratara de una sola entidad jurfdica.

b) El IETU del perfodo se calcula aplicando la tasa del 17.5% (17% para 2009) a una utilidad
determinada con base en fiujos de efectivo a la cual se le disminuyen los créditos autorizados.

Los créditos de IETU se componen principalmente por aquellos provenientes de las bases
negativas de IETU por amortizar, los correspondientes a satarios y aportaciones de seguridad
social, y los provenientes de deducciones de algunos activos como inventarios y activos fijos,
durante el periodo de transicion por la entrada en vigor del IETU.

E! IETU se debe pagar solo cuando éste sea mayor que el ISR del mismo periodo. Para
determinar el monto de IETU a pagar, se reducird del iETU del periodo el ISR pagado del
mismo periodo.




Cuando la base de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a los ingrescs
gravables, no existird IETU causado. El importe de la base negativa multiplicado por ia tasa de!
IETU, resuita en un crédito de IETU, el cual puede acreditarse contra el ISR del mismo periodo
0, en su ¢aso, contra el IETU a pagar de los préximos diez afios.

¢) Tasa corporativa de impuestos

La tasa del impuesto sobre la renta aplicable en ios ejercicios de 2010 y 2009 fue dei 0%y
28%, respectivamente

d) Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafifa obtuvo
utilidades fiscales de $170,607,745 y $196,878,834, respectivamente, a las que les
correspondié un impuesto sobre la renta de $51,182,323 y $55,126,074 a los cuales se les
acreditaron retenciones efectuadas en el extranjero por un importe de $36,531,957 y
$38,338,764, respectivamente, los cuales fueron registrados en resuitados.

e) A continuacion se presenta una conciliacion entre la tasa de} impuesto establecida por la ley
y fa tasa efectiva del ISR reconocida contablemente por la Compaiiia.

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

2010 2009

Tasa legai de ISR en México 30.0% 28.0%
Ajuste anual por inflacidn 10.31 ( 5.20)
Dividendos ( 93.26) 33.99
Participacion en subsidiarias ( 13.61)y ¢ 26.50)
Otros efectos _ ( 0.10)
Tasa efectiva por operaciones en México ( 66.66) 30.29
Acreditamiento y retenciones por operaciones de

subsidiarias extranjeras 47.58 ( 21.07)
Tasa efectiva { 19.08%) 9.22%

f) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saido de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN)
ascendio a $121,718,626 y $155,487,698, respectivamente.

g) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el saldo de la Cuenta de Capital de Aportacidn (CUCA)
ascendio a $2,830,806,523 y $2,711,500,501, respectivamente.




h) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el impuesto diferido se encuentra representado por el
efecto de conversién por fa inversién en Compafifa de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A.

y Destel, S.A., quedando como sigue:

2010 2009
Efecto de conversién $(73,579,654) S 243,622,335
Tasa 30% 28%
Impuesto diferido $(22,073,896) S 68,214,254

i} Cambios en el entorno Fiscal Mexicano vigentes a partir de 2010

El 7 de diciembre de 2009 se aprobé una reforma fiscal que incrementar la tasa corporativa
de impuesto sobre la renta de 28% a 30% para los afios de 2010 a 2012, para luego disminuir
a2%% en 2013 vy a 28% a partir de 2014.

De igual forma para aquellos dividendos que no provengan de la cuenta de utilidad fiscal
(CUFIN), tendran los siguientes factores de piramidacion o desdoblamiento:

Ejercicio Factor de piramidacion
2010a 2012 1.4286
2013 1.4085
2014 en adelante 1.388%

Consolidacidn fiscal

Adicionalmente se establece un mecanismo de desconsolidacion parcial o de desconsolidacion
total para ciertas partidas que con motivo de la consolidacidn fiscal y de acverdo al régimen
permitido en la ley se hubieran diferido desde 2004 hasta la fecha, estds partidas son las

siguientes:

i) Pérdidas fiscales de Iz controladora o controladas

ii) Pérdidas por enajenacién de acciones emitidas por las sociedades coniroladas

ii) Dividendos contables distribuidos y que no provengan de la CUFIN

iv) Ajustes por cambio en la tepencia accionaria

v) A partir del ejercicio de 2010, también se establece que dentro del mecanismo de pago
diferido se deberd de incluir la diferencia de CUFIN entre las sociedades controladas y

sociedad controladora.

Ey

R

—

|

Py

—




—
P—

El mecanismo de pago para cubric los conceptos de consolidacién mencionados

anteriormente, es el siguiente en el caso de desconsolidacién parcial:

Ejercicio

importe a cubrir por
los conceptos de
consolidacion fiscal

2010
2011
2012
2013
2014

25%
25%
20%
15%
15%
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Compaiiia de Telecomunicaciones de El Salvador,

Telecomunicaciones! El Satvador

S.A.de C.V. y Subsidiarias
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Informe de Calificacion

Calificaciones

Consejo Ordinarlo de Calificacion
2110972012

Naclenal Actual  Anterior
Emisor AAA(sly)  ARA(sh)

{5iv); Corresponde a Catificaclones de
riesge nacional ctergadas en El Salvader,

Perspactiva
Estable

Rasumaen Financiero

CTE-TELECOM (miles de USD]

_ 3@0&2012 317124201
AEAVGs Tl ™ A0, 8181268 78481788}
Patrimcnio

Pt

EBITR:

Fuente: Estados financieros auditados
a8l 31112/2011 y aslados inlevinos CTE-
Telecom al 30 junic 2012,

Informes Relacionados

« Reporte de Riesgo Soberanc de El
Salvadlor. Disponible an
www. fitchoentroamerica.com

« Reporte dg Reporte &e Riesga América
Méwil, 5.A.B, de C.V. Dispohible en
www. filchratings.com

Analistas

Vanassa Villelobos

+{506) 2206-9182
vanessavildobos@ilchratings.conm

Allan Lewis
+(506) 2205-9182
allan lewis@fchratings.com

Factores Relevantes de la Calificacion

Solida Posicidn de Mercado: CTE-Telecom es el operador lider en los segmentos de
telefonia fija y pdblica, larga distancia y edici6n de directorios telefénicos de El Salvador. CTE-
Telecom posee una participacién importante en el segmento de servicios de telefonia fija
{(promedio del 80%), lo que le brinda una fuerte generacién de efectivo, y coloca a la fima en
una buena posicién para enfrentar la competencia chservada en los demés segmentos que

atierve.

Altos Margenes de Rentabilidad: CTE-Telecom continda mostrando sélidos margenes
EBITDA al obtener un 37.5% segln cifras de los dltimos doce meses al 30 de junio 2012, el
cual compara positivamente con 35.8% de cifras auditadas al 31 de diciembre 2011. Durante
los pericdos fiscales 2008-2010 e margen EBITDA promedio fue de 40.8%. La reduccién en
margen EBITDA deriva de mayores gastos generales y administrativos, atin asi el margen
EBITDA se mantisne sn rangos comparabies con ofros operadores en Latincamérica.

Inexistencia de Deuda Financiera: CTE-Telecom posee una fuerte flexibilidad financiera al
no poseer deuda bancaria ni burséatil. La significativa generacién propia de efectivo asi como
una estrategia de fondeo por madio de companias relacionadas hace que la estructura pasiva
de CTE-Telesom no contemple deuda con costo.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacion

Cambios an el Entorno que Incidan en los Fundamentos Acfuales de la Calificacién: Un
entorne econdmico adverso que impacte su generacién de efectivo, aunado a la existencia de
deuda financiera que influya en negativamente en la capacidad de page de sus obligaciones,
podria afectar su calificacion.

Financiamiento Via Deuda con Costo: La calificacion también podria cambiar segun el nivel
de deuda que asuma CTE-Telecom respecto a su nivel de EBITDA, su carga financiera, y
perfil de vencimiento.

Liguidez y Estructura de Deuda

La empresa no posee deudas financieras ni fampoco bursétiles. Las cuentas contables que
aparecen como deuda corresponden a transacciones con relacionadas. La politica de
financiamiento de la casa matriz establece que las inversiones de capltal y los recursos
operativos deben de financiarse con recursos propios. No obstante, en caso que el fijo de
operacién de la matriz no sea suficiente para cubrir esas necesidades, los faitantes de efectivo
se obfendran por medio de sus subsidiarias.

www.fifchcentroamerica.com

Octubre 02, 2012




Acontecimientos Recientes

Fecha de comunicado del Hacho Relevante: 27 Septiembre 2012. El Consejo Directivo
{CD) de la Superintendencia de Competencia (SC) resolvié denegar solicitud de concentracién
econdmica presentada por Claro para la compra de Digicel, al considerar que la operacidn de
concentracién econdmica propuesta tiene altas probabilidades de generar efectos advaersos
sobrs la dindmica de la compefencia y bienestar de los consumidores en lgs mercados de

telefonia fija y movil.

Esta resolucion corresponde a fa tercera solicitud presentada por Claro para dicha fransaccisn.

En 2011 se solicité por primera vez la autorizacion para la compra de Digice!, sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones. El 28 de marzo 2012 Claro presenté la nueva solicitud
de concentracién ante la 8C, siende admitida la nueva solicitud el 4 de julio de 2012, EI 25 de
septiembre de 2012 el CD resuelve denegar Ia solicitud de concentracién.

Fecha de comunicado del Hecho Relevante: 22 de junio 2012,

En Junta General de Accionistas celebrada el 17 de abril 2012, se procedid a eleccion de la
Junta Directiva, habiendo resultado electos por mavorfa de votos las siguientes personas.

Diractor Presidante Daniel Hajj Abournrad

Director Secretario Algjandro Cantu Jiménez

Primer Director Propietario Caros José Garcia Moreno Elizondo
Segundo Director Propietario Juwio Carlos Porras Zadik

Tercer Diractor Propietario José Cervantes Rivera

Cirector Prasidente Suplente Oscar Von Hauske Salis

Director Secretario Suplente Rosa Marla Machén Orellana
Primer Director Suplente Enrigue Antonio Luna Roshardt
Segundo Director Suplente Daniel Alejandro Tapia Mejia

Tercer Director Suplente Luis Enrigue Qlivergs Ameaga

Fecha de comunicado del Hecho Relevante: 18 Marzo 2011, Celebracién de contrato con
DIGICEL GROUP Honduras y E| Salvador.

La Comparifz nofifica que ¢l 11 de marzo 2011, América Mdévil, accionista mayoritaria de CTE,
S.A. a través de AMX El Salvador, S.A. de C.V. y de SECOTEL, S.A. de C.V. anuncié la
celebracién de un contrato con Digicel Group Limited y afiliadas, para adquirr el cien por cien
de sus operaciones en Honduras y El Salvador. Esta transaccidn se encuentra sujeto a la
obtencidn de las aulorizaciongs regulatorias correspondientes en cada pais. A la fecha
conlindia el trémite para obtener dicha autorizacidn por parte del regulador en El Salvador.

Perdil

CTE-Telecom es propiedad indirecta en un 95.2% de América Mévil, S.A.B. de C.V. {Issuer
Defaulf Rating ‘A’, por Fitch con Perspectiva Estable), a través de AMX El Salvador, LLC. Esta
ulima es subsidiaria completamente confrolada por Sercotel, S.A. (Sercotel). CTE-Telecom
forma parte de un grupo de empresas que tienen administracion conjunta y accionistas

comunes,

Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvadar, S.A. de C.V. y Subsldlarias
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Metodologias Relacionadas
« Motodelagia de  Calificacion
Empresas No Financieras. .

de

Subsidiarias de CTE-Telecem

Fropledad de

Subsidiaria Actividad CTE-Telacom®

Publitel {El $alvador) 99,995
Telecomoda (EL Salvador)

e

Telefonia plbtica

D‘Irorlns te
A xi Cieie s

Apoyo témico, operativo y

administrativo

6115

99.95%

Servicios Labarales (El Salvador)

rect.a dltecta.
Fuente: CTE-Telecom.

La inversidn de CTE-Telecom en sus subsidiarias direcfas e indirectas al 31 de diciembre de
2011 comprenden las siguientes subsidiarias (ver tabla Subsidiarias de CTE-Telecom), las
cuales operan en el ramo de felecomunicaciones o en servicios relacionados con esta
actividad en la Reptiblica de El Salvador v en la Repiblica de Guatemala paises donde fueron
constituidas.

Para propdsitos del andlisis, los estados financieros de CTE-Telecom también consclidan las
operaciones de Arrentel, 5.A. de C.V. (Amentel), entidad dedicada a la compra, venta y
arrendamiento de bienes muebles ¢ inmuebles a las demas compafias del grupo. Arrentel es
subsidiaria en un 99.9% de Sercotel; sin embargo, ha sido consolidada por CTE-Telecom
debido a que ésta posee de forma sustancial los poderes de decisién necesarios y [os
derechos para obtener la mayoria de los beneficios de las aclividades de Armentel,
Adicionalmente, las operaciones de Arrentel han sido llevadas a cabo de acuerdo con las
necesidades de CTE-Telacom por lo que se obtienen beneficios de esta arrendadora.

Operaciones

CTE-Telecom &s un operador integral de servidios de telecomunicaciones. Su principal linea
de negocios, se enfoca en brindar servidos de telefonia fija, phblica y mévil en El Salvador y
Guatemala a usuarios naciongles e interacionzles. Adiclonalmente, ofrece servicios de
arrendamiento de canales, de transmision de datos, Internet, television via satélite, venta y
arrendamiento de equipo de telecomunicaciones, contestacién de llamadas telefénicas fipo
“call center”, servicio de interconexién 2 la red local de CTE-Telecom otorgado a operadores
nacionales de larga distancia, compafiles de celulares y de operadores de servicio local, asi

como publicacion del directorio telefénico.
Posicion Competitiva

CTE-Telecom opera en mercados no exclusivos, existiendo actualmente una competencia
abierta basada principalmente en precio. En El Salvador, la firma compite con 11 operadores
en telefonla fija y carriers, con 5 operadores en telefonia mévil con tecnologias GSM y UMTS
y con més de 10 en serviclos de Intemet.

A la fecha, CTE-Telecom cuenta con una gran participacién de la cobertura de telefonfa fija y
mévil en El Salvador. En el segmento de la telefonia fija, CTE-Telecom tiene una participacién
impertante de mercade cercana al 80%. En el segmento mévil, caractarizado por el servicio de
telefonia prepagada, CTE~ Telecom ocupa una importante participacién de mercado {entre
25% y 30%) a través de |a marca Claro, sin embargo, el operador lider del segmento le ocupa

Compania de Telecomunicaciones de El Salvader, $.A. de C.V. y Subs|diarias
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la compafila Telemévil El Salvador con un 40% aproximadamente. Adicionalmente de CTE-
Telecom y Telemévil El Salvador, en el segmento mévil participan Telefdnica Méviles EI
Salvador, Digice! @ Intelfon, S.A. de C.V.

En el segmento de Internet con acceso conmutado, CTE-Telecom domina mas de la mitad del
mercado en términos de clientes y horas de navegacién. Ofros operadares menores son;
Telemdvil, Americatel, Amnet, Vianet, ES-OL, Saltel, Telefénica de El Salvador entre otros.

Regulacién

El sector de telecomunicaciones de El Salvador fue privatizado hacia finales de 1997 y esta
normado por la Supetintendencia General da Electricidad y Telecomunicaciones (SIGET), Las
tarifas o precios méximos por servicics plblicos de telefonia son aprobados por la SIGET. De
acuerdo con la regulacién vigente, los cargos maximos de acceso asi como de los servicio
adicionales de telefonia local y de larga distancia, son reajustados anualmente en base a un
indice compuesto por: el porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumider (IPC) y
la tasa de devaluacién de la moneda nacional con relacion a la moneda de los Estados Unidos
de América. En la aclualidad, los operadores solicitan alzas en precios a sus farifas
respaldados con estudios de costos que justifiguen dichos aumentos segiin lo estipulado en la
Ley de Telecomunicaciones,

A partir del 2003, las tarifas de teiefonia fija se han mantenido en el techo fijado por la SIGET,
desde (a promulgacién de la Ley de Telecomunicaciones {noviembre de 1997). En la practica
éstas han disminuido sustancialmente desde que se abrid la competencia en el sector y hasta
la fecha no han alcanzado ninguno de los techos maximaes fijados por la SIGET.

En junio 2008 e! Crgano Legislativo decreté una ley de impuesto especifico a las lamadas
telefénicas provenientes del exterior. Dicha medida establece un impuestio de $ 0.04 por
minuto al trafico telefdnica proveniente del exterior que termine en El Salvador y al trafico
telefénico de cobro revertido saliente a cobrar en el extranjero. Adicicnalmente en diciembre
2009 se astablecié un impuesto al valor agregado a este tipo de llamadas,

En enero del 2010 la Asamblea Legislativa de E! Salvador elimind la tarifa basica de la
telefonia fija (USS 9.43). No obstanie el 4 de marzo 2010 este misme Organo decreté que fa
tarifa basica quedaba fijada en US$6.95, mientras que el cargo de ilamadas de feléfonos fijos
a mdviles se varié de US$0.30 2 US$0.21 por minute, de los cuales USS$ 0.13 le corresponden
ahora a la operadora de la linea fja (anteriormente percibia US$ 0.09), vy el resto de la tarifa
(US$0.21 — US$0.13) le corresponde a la empresa que brinda el serviclo mévil. De esta forma
lo comespondliente a la empresa moévil paséd de US$0.21 por minuto a US$0.08. El impacto de
gstas variaclones sobré CTE se aproxima z US$ 3.5-4.0 millones en 2010,

Mediante el Decreto Legislativo No.295, de fecha 4 de marzo 2010, publicado en el Diario
Oficial No.67, Tomo No.387 del 14 abril 2010, se reformd el artfculo 8 de la Ley de
Telecomunicaciones para otorgarle a la SIGET la determinacion del valor méximo tanto de las
tafifas basicas del servicio piblico de telefonfa fija y mdvil, como de los cargos basicos de
interconexién. Esta fijacién se realizard de actierdo a Ja nomnativa reglamentaria, que se
basara en estudios de costos y en comparacionss intemacionales de precios, cuya
mefodologia sea reconccida por fa Union Internacional de Telecomunicacicnes {UIT). El
Decreto Legisiativo No.84, publicade en el Diario Oficial el 15 de julic de 2011, decreta el
Reglamento de la Ley de Telecomunicaciones, gue tiene por cbjeto el desarrollo de las
disposiciones de la Ley de Telecomunicaciones,
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Perfil Financiero

Utilidades Flujos y Coberturas

CTE-Telecom: Flujo Generado por Oparacionesy EBITDA cr E-Te::oom ha
e W EBITOA —i—Margen EBITDA mantenido un
Hilones de U55) ™ ralativamente buen

desemperio  financiero
aun durante un
ambiente de estabilidad
en las tarifas fijas,
infensa competencia en
el segmento de

2008 209 20 . W1t Vtimos12 meses telefonia moévil y Ja
a junlo 2012 .
evolucién del mercado
Fuente: Elabpracidn propia con datos proporclonados per CTE-Telecom, pmducto de la situacién
economia.

CTE-Telecom atiende un parque de alrededor de 3.9 millones de usuarios al 30 de junio 2012,
presentando un incremento de 12,4% respecto a junio 2011 equivalente a 435.583 nuevos
clisntes. El producto con mayor repunte en niémero de usuarios fue telefonia mévil (+ 316,151
en junio 2012 respecto junic 2011), segmento que representa 65.6% del parque total. El
segundo producto de mayor importancia por cantidad de usuarios, es la tefefonia fija con un
parque de 840.501. El restante 13.1% se distribuye entre servicios de turbonett y Claro TV {en

sus diferentes modalidades).

El EB{TDA muestra volimenes importantes que han sido suficientes para cubrir las
invarsiones de capital necesarias, EBITDA al 30 de junio 2012 de US$140 millones (anual
2011 de US$130 millones, 2010; US$139 millones, 2009; US$149 millones); mientras que el
CAPEX semestral ha sido de US$31 millones y el acumulade de 12 meses de USH114
millones &l 30 de junio 2012. Para &l 2012 se estima un EBITDA cercano a los US$ 135,0
millohes. Fitch considera que la compafia continta presentado un importante volumen de
generacién de efectivo, que le permite cubrir su operacion y reafizar las inversiones de capital

requeridas.

La calificacion considera la estrategia financiera de CTE-Telecom de financiarse, en caso de
necesitarse, mediante compafilas relacionadas, sin necesidad de asumir obligaciones
financieras con entidades bancarias o emisiones.
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CTE-Telecom: Flujos de Caja

Cifras pericdos fiscales on diciembre e intesine junio 2012

(USS Millones) Fiujo Caja Operatr Inversionas do Capital
175 mnwan Dividendos e Fluio de Caja Libre
160 s —p——— 1)
128
100
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50 e
2 3 sy appm——— T
ﬁ?omﬁm UOMImic 2012
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<15
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-125

Fuente: Estados Financieros Auditados e Inferinos CTE-TELECOM.

Durante los Uitimos cinco afios {2011-2007) la empresa ha realizado inversiones de capital
{CAPEX) por un monto cercano a US$574.2 millones en total, con el fin de ampliar la
cobertura de servicios (principalmente, telefonfa fja y celular) mediante infragstructura y
desarrollo de redes. La inversion enual de CAPEX ha sido enh promedlo de US$114.8 milfones.
La estrategia de [a Compafila es continuar financiando las inversiones de capital con recursos
internos, destinando airededor de US$100 millones anuaies, cifra que se mantiens para &l

2012,

Fitch considera que CTE-Telecom posee una alta capacidad de generacion de efectivo, que Je
faculta para cubrir su operacidn y reallzar las inversionas de capital requeridas. Las
inversicnes de capital representaron un 33.0% respecto a ingresos en el 20114, proporcién que
compara con la inversion de los (lfimos 5 afios. El promedio de CAPEX a ingresos fue de
28.1% en los afos fiscales 2010 al 2007), Hacia adelante, CTE-Telecom proyecta inversiones
da capital anuzles de alrededor US$100 millonses, las cuales puade atender con su flujo de
caja operative, como lo ha hecho histéricamente,
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Resumen Financiero - Compaiiia de Telecomunicacioneas de E{ Salvadaor, 5.A. de C.V. (CTE) (Local GAAP)

US $ Miles (afios fiscales terminados a Diciembre}

USS Thousands 30-3un-2012 | 31-dic-2011 | 31-clic-2610 | 31-dic-2009

31-dic-2008

Ineses

Ultimosdoce ttados  Autitadas  Auditados

EBITDA Operativo 1/
EBITDAR Ogerativo 6/

Margen de EBITOA{%)

Margen de EBITDAR{%}

Retorno del FGO / Capitalizacion Ajustada {%) 21,0% 21,6% 18,7%
Margen del Flujo de Fondos Libre _ B1% 7,3% ~3,8%

_Retarno sahre el Patri lo Prome

] (s L i T 5
FGO f Intereses Financleros Brutos - - B -
EBITDA Operativo/ Intereses financieros Brutos - . - -
EBITOA Operativo/ Intereses Financleros Brutos + Arrendami - - - -
EBITDA Oparative/ Servicio de Dauda - - - -
EBITDAR Cperativof Serviclo de Deuda - - - -
FGO / Cargos Fijas - - - - .
FFL / Servicio de Deuda - - - -
(FFL + Caja e Inversiones Corientas) / Serviclo da Deudn - - - -

Inversianes da Capital

Deuwda Total 7 FGO [x) o . - - .

Deuda Total AJustacs / EBITDA Operativo {x} . - - - -
Deuda Total Alustada Neta / EBITDA Operativo {x} - - - -
" Deuda Tatal Ajustada / EBITDAR Operative {x) - - - -
-Deuda Total Ajustada Neta f EBITDAR Qperative (x) - . - © -
Costo de Financiamiento Estimado (%) 2/ - - : - -
Dauda Garantizada / Deuda Total ) - - - -

" Pauda Corto Plazo / Deuda Total {x)

" Total Activos 813.268 B46,783 §32.166 839,441

Auditodos

842,794

-Caja e Inverslones Comrlentes 9.864 11,128 5.843 7.893 10.820
Dauda Corto Plazo . 5.120 2.000

Deuda Largo flazs : T 2,000

Douda Total {transacciones entre refaclonadas) _6.12p 2.000 2.000
Deuda Asimible al Patrimonio

Deuda Total Ajustacia con Deuda Asimilable al Patrimonic 5.120 2.000 2.000
Deuda fuera de balanca ) - - - - -
Total Ceuda Ajlustada con Deuda Asimible al Patrimonie 8129 - - 2.000 2.000
Tatal Patrimonio ] ' 621,779 614,343 617,280 635,023 549,685
otal Capital Ajustado ) 617.280

626.889 614.343 -

kEl

131.770 132,634 136.989

s .

651685

Flujo generado por las Qperaciones (FGO) 114,733 158.585
Variacién del Cy pltat de Trabajo 4/ . 28.527 159.864 4.385 {24.589) 1.051
Flujo da Cafa Opsrative (FCD) 180.257 162,498 118.117 112.401 185.838
Flujo de Caja N6 Operative / No Recurrente Total - - - - -
Inverslones de Capital {113.756) {124.608) {101.800) {51588} ' (138.817)
Dividendos {16.339) (1.338} (30.620) {26.904) {123.484}
Plujo de Fondes Libre (FFL) 3/ 30.203 26,651 {13.312) (9,092} (102.644)
Adquisiciones y Vantas de Activos Fijos, Neta (S81) - - - {5.909)
Otras Inverslones, Neto - - 2.189 10,983 .
Variaclén Neta de Deuda . (8.000) 6.000) {2.000} (56.533) 295,000
Varacién Nata Capita) - - - - -
Otras Financiamiantos, Meto [13.057} {13.067) . 3.8729 48.705 !19’?.175!
A2 8.654

Varlasisn do 250)

353,132 372.493

Vantas Netas

' 425.486
Variacién de Ventas [%) 3,9% 3,3% -3.5% 12.2% -7.0%
EBIT Oparativo 11.276 8.538 23,253 56.075 104.773
Intereses Fi | [ - - 820 2,132 -
Resultado Neto 7.108 5.037 22.941 53.210 85.055
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La clasificacién no ha sufrido ninglin proceso de spclacion por parte del emisor.
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por e emisor, ¢ en su nomkre, y por I tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondiantes por |a prestacién de sus servicios de calificacion. R

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDENCIAS DE FITGH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES.
FOR FAVOR LEA ESTAS LIMTACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS,

TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO  SITIO WEB WWWIFITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFIGACIONES PUBLICAS, CRITERIOS ¥ METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SO EN TODO MOMENTO.
EL CODIGO DE CONDRICTA DE FITCH, ¥ LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENGIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES,
BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMENTCS ESTAN TAMEIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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